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Resum executiu

* Bon moment de I'economia mundial, amb el fort impuls del comerg i la inversio, i
la continuitat d'un creixement global potent, pero en el qual s'aprecia una certa
moderacio en els primers mesos de 2018, com ocorre en moltes economies
europees, per exemple.

e Increment considerable dels riscos amb impacte negatiu, que han causat un
augment de la incertesa i volatilitat als mercats financers internacionals: pujada del
preu del petroli i temor a una escalada del proteccionisme comercial.

Mesures recentment anunciades pel govern dels EUA d'imposar drets duaners
addicionals del 25% per a les importacions d'acer i del 10% per les d'alumini procedents
de la Unio Europea, a partir del 1° de juny.

Comissio Europea: “plantejar un procediment de solucio de diferencies en el marc de
I'OMC i imposar drets addicionals a una serie d'importacions procedents dels EUA”.



Resum executiu

» Forta moderacio registrada pel Regne Unit, on el creixement del PIB s'estima es
reduira a la meitat en cinc anys, passant del 3,1% en 2014 i del 2,5% en 2015, a
I'1,8% aquest any, fins a 1'1,5%-1,2% en 2019.

» Les economies espanyola i catalana encara es beneficien d'una conjuntura
externa molt positiva (condicions financeres favorables, recuperacio de les
economies europees i del comer¢ exterior, impuls de la demanda interna, de les
exportacions i la industria). A meés, a partir d'aquest any el to de la politica fiscal
sera mes expansiva.

« De moment, I'impacte de la conjuntura politica a Catalunya ha tingut efectes
limitats (consum, turisme), encara que ja comenca a percebre's la perdua de
lideratge de I'economia catalana sobre la resta de CCAA i caldra monitoritzar les
conseqliencies a més llarg termini sobre les decisions d'inversio que s'han paralitzat
0 gue no es materialitzaran.



Resum executiu

El creixement del PIB s’ha mantingut elevat, tant a Espanya com a Catalunya, i s’han
tornat a corregir a l'alga les previsions de creixement per aquest any, encara que s'aprecia
una moderacio de I'activitat industrial, més intensa en el conjunt d'Espanya. Pel costat
de la demanda, destaca la desacceleracio de la inversio.

Quant als ultims indicadors d'activitat publicats, crida I'atencié el menor creixement que
en 2017 d'alguns indexs d'avang, aixi com la caiguda continuada de I'indicador de
confiancga del consumidor.

El creixement de I'ocupacio ha estat mes forta a Catalunya que a Espanya segons
I'EPA del primer trimestre i es manté el bon ritme d'afiliacio, pero la reduccio de I'atur
s'esta moderant amb més intensitat.

Impuls que tindra la inflacio al maig (2,0%), que tambe s'aprecia a la zona euro amb les
dades d'avang, pel component energeétic.

Es manteé el creixement de I'estoc del credit per a consum, i I'augment de les noves
operacions de credit a empreses, amb un nivell de credit dubtos que se situa a meitat
del maxim aconseguit en 2013,



Resum executiu

Finances publiques: per aconseguir I'objectiu de saldo pressupostari pel 2018 (-2,2%
del PIB) sera necessari mantenir la despesa publica contingut malgrat la bona
marxa de I'economia, ja que I'escenari economic es presenta amb majors incerteses
| riscos que posen en dubte la consecucio de I'objectiu deficit establert, pero tan
rellevant de complir donat I'elevat nivell d'endeutament public de I'economia
espanyola.

Sector exterior: les exportacions de totes les principals economies europees van
créixer, a major ritme que les espanyoles, no aixi de les catalanes que creixen igual
que la mitjana de la zona euro. Cal destacar, que el ritme de creixement de les
vendes a I'exterior en el que va de I'any és sensiblement menor que la mitjana de
2017.



Resum executiu: apartats especials

1)

Els PGE2018 dibuixa, una vegada més, una trajectoria economica positiva, en la
qual s'albira una gradual moderacio del creixement del PIB d'Espanya per
I'esgotament dels factors que han impulsat la recuperacié economica dels Gltims
anys, pero conservant un ritme d‘expansioé encara superior a la mitjana europea. Les
previsions d'ingressos son optimistes en un context de moderacio economica,
expansio de la despesa i ajustos encara pendents en relacio a les finances publigues.
Un canvi destacat als pressupostos per a I'exercici 2018 és la pujada de la inversio
publica.

Des de I'ambit empresarial es demana que, en benefici de I'activitat economica, i de
la societat en general, es prenguin mesurades per simplificar i activar un corpus
legal exigent amb els interessos generals, pero simplificat i adaptant-ho a I'escala
de les empreses, seguint el principi de think small, de pensar en petit, en el qual s'ha
inspirat la Comissio Europea en la seva “revoluci¢” davant el maremagnum
normatiu. L'administracio de justicia ha de ser agil en un moén globalitzat, que en
I'activitat economica viu moments accelerats en els ritmes del trafic mercantil i on
la digitalitzacié encara ho accelerara mes.



Resum executiu: apartats especials

3) Els fluxos d'inversio estrangera es van reduir en 2017 malgrat I'acceleracio en el
PIB i el comer¢ mundial. En les economies en desenvolupament es van mantenir
estables i en les avancades van descendir. Per 2018 es preveu un creixement de la
inversio feble perque els riscos apunten significativament a la baixa, a pesar que les
caracteristiques de I'entorn internacional, amb millores en les previsions de
creixement economic, el comer¢ mundial i els preus de les materies primeres,
indicarien un augment més fort de la inversio.

4) A Espanyai a Catalunya, I'obra nova ha estat I'activitat més rellevant, ja sigui, en
I'edificacié com en I'obra civil. En la gran majoria de paisos europeus el subsector de
rehabilitacio té major importancia. La rehabilitacio, una de les branques del sector
de la construccio amb major intensitat de ma d'obra, resulta rellevant per a la
millora de I'ocupacio del sector i de economia en general, donada la forta capacitat
d'arrossegament que la construccio en general, i la rehabilitacio, en particular, té
sobre la resta de sectors.



Resum executiu: apartats especials

5) La Generalitat de Catalunya, en un context d'un financament autonomic insuficient
| inadequat i de fortes restriccions pressupostaries, ha dut a terme una reduccio de
la despesa, conjuntament amb la proliferacié i creacio de noves figures tributaria.
Aquest maremagnum d'impostos, possiblement poc significatius en termes de
recaptacio, poden donar una imatge d'una alta fiscalitat, la qual cosa en gens
contribueix a portar inversions. En el context actual, cal donar senyals als inversors
per dinamitzar I'activitat economica, atreure talent i facilitar les inversions amb la
mobilitzacio de capital. Per aquest motiu la politica tributaria, a més de tenir els
objectius de recaptacio, tambe ha d'aprofundir en una regulacié més profitosa per a
I'activitat productiva, fomentar I'estalvi individual i la capitalitzacio de les empreses.



REFORMES ESTRUCTURALS: EL CAS DE L'ADMINISTRACIO DE LA JUSTICIA

ESPANYA: SATISFACCIO AMB LA JUSTICIA

2005 2014
Molt 1,0 0,6
Bastant 20,9 9,6
Poc 39,4 40,0
Gens 19,8 384
Font: CIS.

INDICADORS DEL SISTEMA JUDICIAL
Espanya Alemanya Franca Italia Pun'EuaC| Periode

Dies per resoldre un conflicte 510 429 395 1.120 mitjana 2015
Jutges per cada 100.000 habitants 11,2 24,7 10,7 10,6 mitjana 2014
Gasto public per a tribunals per capita 27,0 103,5 - 50,0 baja 2014
Us de Tics 56 58 55 62 mitjana 2014
Grau d'especialitzacio judicial 38,3 24,6 59,7 6,6 alta 2014
Taxa de litigacio per capita 0,038 0,019 0,026 0,026 baixa 2014
Nombre de litigis civils iniciats per cada :
100.000 habitants 4211 3.466 2.848 3.967 baixa 2014
Temps per legalitzar un contracte 39 12 14 111 mitjana 2016

Font: Consejo General de Economistas (Banc Mundial, CEPEJ).




PGE2018: PRESSIO Al DEFICIT PUBLIC PELS AUGMENTS DE LA DESPESA

Variacio anual 2017 2018
Despesa en consum final nacional 2,2 1,8
Despesa en consum final nacional privada 2,4 2,0
Despesa en consum final de les AA.PP. 1,6 11
Formacid bruta de cabdal 515 4,5
Variacio d'existéncies (contribucio al creixement del PIB) 0,1 0,0
Demanda nacional (contribuci6 al creixement del PIB) 2,8 2,3
Exportaci6 de béns i serveis 50 4,8
Importacid de béns i serveis 4,7 41
Saldo exterior (contribucid al creixement del PIB) 0,3 04
PIB 3,1 2,7
PIB a preus corrents: milers de milions d'euros 1.163,7 1.2132
% variacio 4,0 4,3
Preus
Deflactor del PIB 1,0 15
Costos laborals, ocupacid i paro
Remuneracio (cost laboral) per assalariada 0,1 11
Ocupacio total 2,8 2,5
Productivitat per ocupat 0,2 0,2
Cost laboral unitari -0,1 09
Pro memoria (Enquesta de Pablacid Activa)
Taxa d'atur (% de la poblaci6 activa) 17,2 15,5
Sector exterior (percentatge del PIB)
Saldo operacions corrents amb la resta del mén 17 17
Capacitat (+) necessitat (-) de finangament front resta mon 19 18

Font: PGE2018.
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PGE2018: PRESSIO Al DEFICIT PUBLIC PELS AUGMENTS DE LA DESPESA
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PGE2018: PRESSIO Al DEFICIT PUBLIC PELS AUGMENTS DE LA DESPESA

Pressupost  Pressupost

Pressupost o inicial 2 ?gf;p;g?? }nicial AL }nicial AL
inicial 2017 Recaptaci6 2017 Pressupost inicial 2018 / 5 5
Recaptaci6 Recaptacio Recaptacio
Total 2016 Total 2017 Total 2017
Milions de € Estat Estat Total Estat Total Estat Total
Impost sobre la Renda de les Persones Fisiques 38.264 36.028 77.038 39.587 82.056 6,4 9,9 6,5
Impost de societats 24.399 23.143 23.143 24.258 24.258 6,8 4,8 4,8
Imposat sobre la Renda de no Residents 2.213 2.274 2.274 2.674 2.674 16,0 17,6 17,6
Fiscalitat mediambiental 1.772 1.807 1.807 1.808 1.808 14,7 01 01
Altres 206 193 193 200 200 -24 4,0 4,0
I. Impostos directes 66.854 63.445 104.454 68.528 110.996 6,8 8,0 6,3
Impost sobre el Valor Afegit 33.052 29.235 63.647 34.992 71.575 13 19,7 12,5
Impostos Especials 7.811 7.349 20.308 8.463 21.612 2,2 151 6,4
Alcohol i begudes derivades 373 329 840 383 897 7,2 16,4 6,8
Cervesa 127 126 314 142 330 35 12,6 51
Productes intermedis 10 7 22 9 25 11 151
Hidrocarburs 4.235 4.205 10.881 4.504 11.570 31 71 6,3
Labors del tabac 2.727 2.425 6.628 2.941 7.050 -0,7 21,3 6,4
Electricitat 73 -60 1.306 175 1432 12 9,6
Carb6 267 317 317 308 308 35,0 -2,8 -2,8
Altres 3.669 3.563 3.563 3.736 3.736 4,5 4,9 4,9
1. Impostos indirectes 44532 40.148 87.518 47.191 96.923 16 175 10,7
I1l. Taxes i altres ingressos 2.444 1.978 1.978 2.096 2.096 -14,0 6,0 6,0
INGRESSOS TRIBUTARIS 113.830 105.570 193.950 117.814 210.015 41 11,6 8,3
I. Impostos directes 909 948 948 964 964 -7,7 1,6 1,6
IIl. Taxes i altres ingressos 5.724 12.864 12.864 8.875 8.875 13,1 -31,0 -31,0
IV. Transferéncies corrents 5.962 5.616 5.616 6.446 6.446 =317 14,8 14,8
V. Ingressos patrimonials 5.063 5.688 5.688 5.603 5.603 -2,3 -15 -15
VI. Alienaci6 d'inversions reals 213 215 215 101 101 16,8 -52,8 -52,8
VII. Transferéncies de cabdal 1.354 127 127 1.504 1.504 -78,2 1.083,9 1.083,9
INGRESSOS NO TRIBUTARIS 19.225 25.458 25.458 23.493 23.493 -6,5 -7,7 -7,7
TOTAL INGRESSOS NO FINANCERS 133.055 131.028 219.408 141.307 233.508 2,8 7,8 6,4

Font: PGE2018.




PGE2018: PRESSIO Al DEFICIT PUBLIC PELS AUGMENTS DE LA DESPESA

% sobre % sobre

Milions de € Ay total 20 total I
Justicia 1.726 0,5 1781 0,5 3,2
Defensa 7.561 2,2 8.087 2,3 6,9
Seguretat ciutadanai Institucions penitenciaries 7.912 23 8.418 24 6,4
Politica Exterior 1522 04 1.581 04 39
SERVEIS PUBLICS BASICS 18.721 54 19.867 5,6 6,1
Pensions 139.647 40,5 144.834 40,9 3.7
Altres Prestacions Economiques 13.512 39 14.388 41 6,5
Serveis Socials i Promoci6 Social 2.408 0,7 2512 0,7 43
Foment de I'empro 5.499 16 5.716 16 3.9
Desocupacio 18.318 53 17.702 5,0 -34
Accés a I'Habitatge i Foment de I'Edificacid 474 0,1 473 0,1 -0,2
Gestio i Administracio de la Seguretat Social 4.096 1.2 3.467 1,0 -154
1. ACTUACIONS DE PROTECCIO | PROMOCIO SOCIAL 183.954 53,3 189.093 534 2,8
Sanitat 4.093 1.2 4.251 1.2 39
Educacio 2.524 0,7 2.600 0,7 3,0
Cultura 803 0,2 838 0,2 4,4
2. PRODUCCIO DE BENS PUBLICS DE CARACTER PREFERENT 7.420 2,2 7.689 2,2 3,6
DESPESA SOCIAL (1+2) 191.374 55,5 196.782 55,6 2,8
DESPESA SOCIAL sense desocupacio 173.056 50,2 179.080 50,6 35
Agricultura, Pesca i Alimentacio 7.413 21 7511 21 13
Indistria i Energia 5.432 16 5.768 16 6,2
Comercio, Turisme i PIME 875 0,3 900 0,3 2,8
Subvencionis al transporti 2.001 0,6 2.109 0,6 54
Infraestructures 4.873 14 5.676 1,6 16,5
Recerca , Desenvolupament i Innovacio 6.503 19 7.044 2,0 83
Altres actuacions de caracter economic 556 0,2 642 0,2 15,6
ACTUACIONS DE CARACTER ECONOMIC 27.652 8,0 29.650 8,4 7,2
Organs Constitucionals, Govern i altres 652 0,2 681 0,2 4,5
Serveis de Caracter General 24.728 72 24.788 7,0 0,2
Administracio6 Financera i Tributaria 1.382 04 1.390 04 05
Transferéncies a altres Administracions Pabliques 48.223 14,0 49519 14,0 2,7
Deute Public 32171 93 31.547 89 -1,9
ACTUACIONS DE CARACTER GENERAL 107.157 311 107.925 30,5 0,7
TOTAL CAPITOLS | A VIII 344,905 354.225 2,7

Font: PGE2018.
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PGE2018: PRESSIO Al DEFICIT PUBLIC PELS AUGMENTS DE LA DESPESA

Inversions a Catalunya
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PGE2018: PRESSIO Al DEFICIT PUBLIC PELS AUGMENTS DE LA DESPESA

Sector
public Sector public
administrati amb % sobre total
u amb pressupost ezl reg.
pressupost estimatiu

CCAA limitatiu
Pais Basc 20,2 488,8 509,1 50
Catalunya 2359 11138 1.349,6 133
Galicia 264,0 672,8 936,8 9,2
Andalusia 7172 760,6 1.477,8 14,6
Principat d'Asturies 68,4 164,5 2328 2,3
Cantabria 137,3 134,8 272,1 2,7
La Rioja 51,9 11,3 63,2 0,6
Regié de Murcia 97,7 2429 340,6 34
Comunitat Valenciana 184,4 556,0 7404 73
Aragd 266,1 141,0 407,1 4,0
Castella-la Manxa 2993 290,1 589,4 58
Canaries 22,1 2594 2815 2,8
Comunitat Foral de Navarra 21,2 352 56,4 0,6
Extremadura 107,6 278,0 385,6 38
Illes Balears 46,1 125,6 1717 17
Comunitat de Madrid 532,5 7148 1.2473 12,3
Castella i Lled 416,2 586,0 1.002,1 9,9
Ceuta 213 59 27,2 0,3
Melilla 233 14,6 37,9 04
TOTAL REGIONALITZABLE 3.532,6 6.595,9 10.128,5 100
No regionalitzable i diverses regions 40713 591,3 4.662,6
Estranger 319 0,0 319
TOTAL 7.635,9 7187,1 14.823,0

Font: PGE2018.




INVERSIO ESTRANGERA MUNDIAL: PERDUA DEL PES D'EUROPA

FLUXOS D'INVERSIO ESTRANGERA MUNDIAL

Milions de US$

Espanya % total Franca % total RU % total UE % total Total

Mitjana 05-07
2014

2015
2016
2017

40.029 2,8 40.685 2,9 169.046 11,9 613.484 43,3 1415431

25.238 19 2.669 0,2 24.690 18 259.933 194  1.338.532
19.560 10 45.347 2,4 32.720 17 515.866 26,8 1.921.306
19.660 11 35.165 19 196.130 10,5 524.010 28,1 1.867.533
19.086 13 49.795 35 15.090 11 303.580 21,2 1.429.807

Font: UNCTAD.
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LA REHABILITACIO: UN PAPER CREIXENT | DE MILLORA AMBIENTAL

OCUPACION 2008-2015

Variacion  Variacion

Miles de personas 2008 2015 Absoluta  Relativa (%)

Catalufia: 3581 3078 504 -14.1
Agricultura (A) 62 48 14,4 -23,2
Industrias extractivas; suministro de energia eléctrica, gas, vapor y

aire acondicionado; suministro de agua, actividades de saneamiento, 46 45 09 -2,0

gestion de residuos y descontaminacion (B+D +E)
Industria manufacturera ( C) 721 537 1844 -25,6
Construccion (F) 406 183 2237 -55,1
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos de

motor y motocicletas; transporte y almacenamiento; hosteleria (G +H 943 875 67,7 -7,2

+1)
Informacién y comunicaciones ( J ) 104 97 6,3 -6,1
Actividades financieras y de seguros ( K ) 88 84 4,6 =52
Actividades inmobiliarias (L) 30 18 12,1 -40,9
Actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades

administrativas y servicios auxiliares (M + N ) S esll A 66
Administracion Pablica y defensa, Seguridad social obligatoria; 555 598 434 78

educacion; actividades sanitarias y de servicios sociales (O +P + Q)
Activ. artisticas, recreativas y de entretenimiento; hogares como
empleadores domésticos y como productores de bienes y servicios para
o R - o 251 243 8,2 -3,3
uso propio; activ. de organizaciones y organismos extraterritoriales;
otros servicios (R+S+T+U)
Fuente: INE.




LA REHABILITACIO: UN PAPER CREIXENT | DE MILLORA AMBIENTAL

OCUPACION 2008-2015

Variacion  Variacion
Miles de personas 2008 2015 absoluta  relativa (%)
Espafia: 20470 17.866  2.604 -12,7
Agricultura (A) 828 737 91,4 -11,0
Industrias extractivas; suministro de energia eléctrica, gas, vapor y
aire acondicionado; suministro de agua, actividades de saneamiento, 250 257 -7,0 2,8
gestion de residuos y descontaminacion (B+D +E)
Industria manufacturera (C) 2986  2.225 761,4 -25,5
Construccion (F) 2460 1074 1.386,2 -56,4
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos de
motor y motocicletas; transporte y almacenamiento; hosteleria(G+H 5649 5297 351,9 -6,2
+1)
Informacion y comunicaciones (J) 575 530 449 -7,8
Actividades financieras y de seguros ( K ) 515 454 61,0 -11.8
Actividades inmobiliarias (L) 119 104 15,1 -12,7
Actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades
administrativas y servicios auxiliares (M + N ) L A0 11
Administracion Publica y defensa, Seguridad social obligatoria;
educacion; actividades sanitarias y de servicios sociales (O +P + Q) CE ek >3
Activ. artisticas, recreativas y de entretenimiento; hogares como
empleadores domésticos y como productores de bienes y servicios para 1496 1.420 763 51

uso propio; activ. de organizaciones y organismos extraterritoriales;
otros servicios (R+S+T+U)

Fuente: INE.
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Entorn internacional

Gran part de la conjuntura economica d'aquests mesos esta relacionada al context internacional:
formacié d'un govern populista i antieuropeu a Italia

tensio comercial entre els EUA i la Xina

negociacions del Brexit

acord de desnuclearitzacio entre les dues Corees

evolucié recent del preu del petroli (i de les matéries primeres en general)

procés de normalitzacié de la politica monetaria (Reserva Federal com del BCE)

Moderaci6 generalitzada en el ritme d'expansio de les economies avangades entre I'Gltim trimestre
de 2017 i primer trimestre de 2018, excepte als EUA.

Espanya que va mantenir el seu creixement en el 0,7%

Alemanya va passar del 0,6% al 0,3%

Franca del 0,7% al 0,3%

[talia va tornar a créixer al 0,3%

el Regne Unit va baixar tres desenes la seva taxa de creixement, fins al 0,1%
el PIB dels EUA va créixer el 0,6% en comparacio al 0,7%

I'economia japonesa es va contreure un 0,2%



Entorn internacional

= Dos elements han de seguir-se amb especial atenci6 en I'escenari internacional actual:

- el proces de normalitzacio de la politica monetaria als EUA i el seu efecte sobre les economies
emergents per la via de I'apreciacio del dolar

Argentina - economia emergent amb desequilibris macroeconomics estructurals de calat (elevat
endeutament, alta dolaritzacid, inflacio persistent, engruixats déficit bessons...), on I'apreciacio del
dolar nord-america ha impactat amb gran intensitat desencadenant una crisi canviaria, havent estat
necessari adoptar mesures extremes per salvaguardar el pes argenti -que es va depreciar un 14% des
d'abril- i les reserves de divises i, d'aquesta forma, garantir I'estabilitat financera, entre les quals es
destaquen pujades dels tipus de referencia al 40% (+1.275 punts basics en deu dies) o la sol-licitud
d'assistencia financera al FMI (50.000 milions de dolars, aproximadament).



Entorn internacional
= Dos elements han de seguir-se amb especial atenci6 en I'escenari internacional actual:

- la pujada del preu del petroli i les seves repercussions sobre la inflacié (i en consequiencia en el
ritme d'ajust en la politica monetaria) i sobre economies energeticament dependents com
I'espanyola

L'increment del preu del petroli (actualment ronda els 80 dolars el barril) té important repercussions
sobre economies com Espanya on el pes de les importacions d'aquesta matéria primera és molt
rellevant (per ser un important input productiu), per la qual cosa una variacio del preu del petroli
incideix en el saldo amb I'exterior, segons I'Agencia Internacional d'Energia, a causa d'una doble
restricci¢ d'oferta: desacceleracio de la produccio a Venecuela, i la decisié nord-americana
d'abandonar I'acord nuclear amb Iran i el seu impacte negatiu en les exportacions iranianes de petroli

L'analisi de sensibilitat realitzat pel Govern en I'Actualitzacio del Programa d'Estabilitat 2018-2021, es
té en compte aquest risc: “el continu increment dels preus del petroli des de mar¢ de 2016, fa
convenient incloure la sensibilitat davant aquest tercer xoc”. Segons els resultats de les simulacions,
I'efecte de majors preus del petroli seria d'una reduccio del PIB d'un 3,8%, respecte a I'escenari basi,
acumulat al final del periode de projeccio.
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Entorn internacional

Evolucio del PIB de les principals economies Evolucio del PIB d'Europa, els EUA i el Japo
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Entorn internacional
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EFECTE D'UN AUGMENT DEL PREU DEL PETROLI
Desviacions acumulades sobre I'escenari basi 2018 2019 2020 2021
PIB real -0,7 -2,8 -35 -3,8
Consum privat -0,2 -15 -2,2 -2,5
Saldo public (% del PIB) -0,4 -15 -1,9 -2,0
Deute public (% del PIB) 11 2,7 4,6 6,6
Ocupaci6 (ocupats) -0,8 -2,4 -3,1 -2,8
Escenari alternatiu (dolars / barril) 75 82 82 82
Font: MEIC.
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Entorn internacional

PREVISIONS DE CREIXEMENT DEL PIB

FMI Comissid Europea OCDE
Variacio anual 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
Economia mundial 3.8 39 39 3,7 39 39 3,7 3.8 39
Zona euro 2,3 2,4 2,0 2,4 2,3 2,0 2,6 2,2 2,1
EUA 2,3 2,9 2,7 2,3 2,9 2,7 2,3 2,9 2,8
Japo 1,7 1,2 0,9 1,7 1,3 11 1,7 1,2 12
Alemanya 2,5 2,5 2,0 2,2 2,3 2,1 2,5 2,1 2,1
Franca 18 2,1 2,0 18 2,0 18 2,3 19 19
Italia 15 15 11 15 15 1,2 16 14 11
Espanya 3,1 2,8 2,2 3,1 2,9 2,4 3,1 2,8 2,4
Regne Unit 1,8 1,6 15 1,8 15 1,2 1,8 14 1,3
Xina 6,9 6,6 6,4 6,9 6,6 6,3 6,9 6,7 6,4
india 6,7 7.4 7,8 6,4 7.4 7,6 6,5 7.4 7,5
Brasil 1,0 2,3 25 1,0 2,4 2,6 1,0 2,0 2,8
Russia 15 1,7 15 15 1,7 1,6 15 1,8 15

Font: FMI, Comissid Europea, OCDE.




Demanda i activitat

Comissio Europea:

Ha corregit, una vegada més, la previsio de creixement del PIB de I'economia espanyola per 2018 i
2019, fins al 2,9% i 2,4%, respectivament. En tots dos casos la revisié implica un creixement tres
desenes superior a l'ultima projeccio.

No obstant aix0, assenyala que el ritme d'expansio de I'economia espanyola comencara a moderar-
se aquest any a causa del creixement mes contingut del consum privat.

Després de la millora del rating del deute sobira espanyola per part de I'agencia de qualificacid
Fitch (gener), a I'abril les agencies Standard & Poor’s -per primera vegada des de 2012- i Moody'’s -
per primera vegada 2014- tambe han millorat la seva qualificacio.

En el primer trimestre, el PIB espanyol va mantenir el seu creixement en el 0,7% intertrimestral,
molt per sobre de la mitjana europea (0,4%). En relacio a igual periode de 2017, el nivell d'activitat
economica va augmentar un 3,0%, una desena menys que la mitjana de tot 2017.

Aquest creixement del PIB va ser resultat tant d'una contribucio positiva de la demanda nacional
(+2,8 punts) com de la demanda exterior (+0,2 punts).



Demanda i activitat

El creixement intertrimestral del PIB de Catalunya hauria estat del 0,8%, igual que el trimestre
anterior. En termes interanuals, el creixement de I'economia catalana s'hauria moderat fins al
3,3%.

El ritme d'expansio de I'economia catalana s'ha mantingut potent i, tot i que les previsions de
creixement per al mig termini s'han corregit a I'alca, es preveu una moderacio de I'activitat
economica en el proper bienni.

BBVA:

Catalunya es troba dins del grup de CCAA on mes milloren els pronostics, i eleva la projeccio de
creixement en 0,4 p.p. per aquest any i en 0,3 p.p. pel 2019.

Tanmateix, l'augment de la tensio politica a Catalunya va tenir efectes immediats, pero limitats a
la demanda interna en I'Gltim trimestre del 2017, que es van veure compensats per la millora de la
demanda exterior, i pel fet que les perspectives pel 2018 son favorables. A més, I'escenari
internacional és ara més positiu la qual cosa beneficiara en major mesura a les comunitats més
obertes.

No obstant aix0, Catalunya estaria perdent la seva condici6 de lideratge en la recuperacio de
I'economia espanyola en mostrar menys dinamisme que altres comunitats com Madrid, Pais Basc o
llles Balears.



Demanda i activitat
FUNCAS:

Es preveu un creixement per a I'economia catalana del 2,2% aquest any, molt per sota de la
mitjana del conjunt d'Espanya (+2,8%) o de Madrid (+3,3%).

Malgrat la millora de la previsio, Catalunya creixera a menor ritme fruit de la incertesa politica.
Aquesta moderacio de I'economia catalana anira repercutint en una perdua de lideratge en relacio
a la resta de CCAA.

Segons el panell, Catalunya va créixer en 2017 per sobre de I'anticipat com a conseqiiéncia de
I'efecte “arrossegament” i d'una diversificacio en les exportacions.



Demanda i activitat

ESPANYA: PIB PER COMPONENTS | SECTORS

2017 2018
Taxa de variaci6 interanual Tl Tl TIV Tl
PIB 3,1 3,1 3,1 3,0
Components:
Consum final de les llars 24 24 25 2,8
Consum final de les AAPP 15 14 24 1,9
Formacio bruta de capital fix 39 5,6 5,6 35
Exportacions 45 5,6 4.4 32
Importacions 31 59 52 2,8
Demanda Nacional* 2,5 3.0 32 2,8
Demanda Exterior* 0,6 01 -0,1 0,2
Oferta:
Agricultura 3,7 4,2 2,0 3,3
Industria 34 3,9 4,6 2,8
Construccid 4,9 4,9 54 6,0
Serveis 2,6 2,5 2,5 2,5

Font: INE. *Contribuci6 al creixement del PIB.
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Demanda i activitat
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CATALUNYA: PIB PER SECTORS
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3,0
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2017 2018
Taxa de variacio interanual. Tl Tl TIV Tl
PIB 29 31 35 33
Oferta:
Agricultura -35 -49 -4,2 -2,2
Indistria 4,0 52 6,4 51
Construccid 35 53 6,4 6,4
Serveis 2,6 3,0 2,5 2,7

Font: Idescat.
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Demanda i activitat

CREIXEMENT DEL PIB PER CCAA

2015 2016 2017 2018 2019

Andalusia 29 2,8 2,7 2,7 25
Arago 1,7 2,7 3,6 3,1 2,6
Asturies 2,5 18 35 3,0 2,4
Balears 2,3 3.8 2,7 3,0 2,6
Canaries 2,4 3,0 29 29 2,6
Cantabria 2,5 2,4 32 3,0 24
Castellai Lled 2,7 3,6 19 25 24
Castella- La Manxa 35 35 2,5 29 2,6
Catalunya 4,2 3.6 33 2,5 2,3
Extremadura 25 2,3 24 2,7 24
Galicia 4,2 3,6 31 3,0 2,6
Madrid 35 3,6 34 34 2,7
Mrcia 6,2 32 33 33 2,6
Navarra 3,6 31 2,8 3,0 2,7
Pais Basc 3,8 29 31 31 2,8
La Rioja 2,9 1,0 18 2,6 2,6
C. Valenciana 33 35 32 3,0 2,7

Espanya 34 3,3 3,1 2,9 2,5

Font: BBVA.




Demanda i activitat

INDICADORS D’ACTIVITAT

Variaci6 anual Catalunya Espanya
Producci6 industrial (abr-18) 4,4 2,3
Xifra de negocis inddstria (mar-18) 3.6 2,7
Entrada de comandes (mar-18) 4,7 31
Comerg al detall (abr-18) 1,0 1,7
Venda grans superficies (abr-18) -3,6 0,7
Matriculaci6 turismes (abr-18) 12,7 111
Confianca empresarial (Il 2018)* 19 04
Xifra negocis serveis (mar-18) 55 57
Turistes estrangers (abr-18) -19 2,3
Pernoctacions (abr-18) -3,0 -0,5
Compravendes habitatge (mar-18) -3,1 -3,1

Font: INE, Idescat. *Variaci6 trimestral.




Mercat del treball
= EPA del primer trimestre 2018:

- Caiguda de I'ocupacié de 124.100 persones a Espanya respecte al trimestre anterior

- L'ocupacid total en termes desestacionalitzats es va incrementar un 0,5% intertrimestral

- A Catalunya, la reduccio de I'ocupacio va ser de 12.900 persones

- Enels altims 12 mesos lI'augment de I'ocupacio va ser del 2,4%, és a dir, 435.900 ocupats més a
Espanya.

- A Catalunya, I'ocupacio es va incrementar en 105.300 persones, amb una variacié del 3,3%
respecte a igual trimestre de I'any anterior.

- El total de persones ocupades ascendeix a 18.874.200 a Espanya i a 3.303.300 a Catalunya.



Mercat del treball
= EPA del primer trimestre 2018:

- En el conjunt d'Espanya, la creacio d'ocupacio anual es va donar tant en el sector privat com en el
public. Al seu torn, el nombre d'assalariats va créixer en 451.500, dels quals 278.500 van ser
indefinits.

- El nombre d'aturats, des del quart al primer trimestre, va pujar a Espanya (29.400) —encara que en
termes desestacionalitzats va baixar un 3,0%—-, mentre que a Catalunya va descendir (20.600).

- La xifra de desocupats totals se situa en 3.766.700 i 479.200, respectivament.

- El ritme de caiguda interanual de I'atur es manté fort: a Catalunya la reduccio va ser del 20,5%,
mentre que en el conjunt d'Espanya I'atur va baixar un 10,8%.

- La taxa d'atur es va situar en el 12,2% per a Catalunya i en el 16,7% per a Espanya.



Mercat del treball

= Afiliacié i atur registrat:

- L'afiliacio total a Catalunya va augmentar un 3,0% interanual al maig, la qual cosa implica 97.554
afiliats més en els ultims 12 mesos.

- A Espanya, la pujada va ser similar, amb un increment de I'afiliacié del 3,1%, és a dir, 570.254
afiliats més respecte a igual mes de I'any anterior.

- La xifra d'afiliacio total actualment ascendeix a 3.393.908 i 18.915.668 persones a Catalunya i
Espanya, respectivament.

- L'atur registrat es va contreure, amb una reduccio de 6,9% anual a Catalunya en el mes de maig,
mentre que a Espanya la disminucié va ser del 6,0%.

- El nombre d'aturats registrats a Catalunya va totalitzar 385.568 persones i a Espanya 3.252.130.



Mercat del treball

= EPA del primer trimestre 2018:

- En el conjunt d'Espanya, la creaci6 d'ocupacio anual es va donar tant en el sector privat com en el
public. Al seu torn, el nombre d'assalariats va créixer en 451.500, dels quals 278.500 van ser
indefinits.

- El nombre d'aturats, des del quart al primer trimestre, va pujar a Espanya (29.400) —encara que en
termes desestacionalitzats va baixar un 3,0%—, mentre que a Catalunya va descendir (20.600).

- La xifra de desocupats totals se situa en 3.766.700 i 479.200, respectivament.

- El ritme de caiguda interanual de I'atur es manté fort: a Catalunya la reduccio va ser del 20,5%,
mentre que en el conjunt d'Espanya I'atur va baixar un 10,8%.

- La taxa d'atur es va situar en el 12,2% per a Catalunya i en el 16,7% per a Espanya.
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Preus i1 financament

La inflacié es modera lleugerament a I'abril (efecte Setmana Santa) ja que I'IPC general baixa una
desena fins a 1'1,1%, a Espanya. Per la seva banda, a Catalunya, la inflacio va ser de I'1,2%, tres
desenes menys que el mes anterior.

No obstant aixo, les dades d'avanc per al mes de maig indiguen un fort repunt de la inflacio,
aconseguint el 2,0%, principalment per I'augment dels preus dels carburants enfront del descens
de I'any passat.

De cara als propers mesos s'espera que la inflacio general augmenti com a consequencia de I'efecte
de l'increment del preu del petroli i de la depreciacié de I'euro.
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Sector public

El 2017 va tancar amb un deficit public del 3,1% del PIB, la qual cosa implica el compliment de
I'objectiu d'estabilitat fixat per a aquest any. Aixo va ser possible gracies a I'impuls de I'activitat
economica que ha propiciat un fort dinamisme en la recaptacio.

Segons les dades d'execucio pressupostaria dels primers mesos d'aquest any, en el primer trimestre de
2018 el deficit consolidat va ser de 0,4% del PIB, la qual cosa implica una reduccio del 22,1% respecte
a igual periode de I'any anterior.

Aquesta millora es deu a I'increment en els ingressos (+5,8%) que ha compensat I'expansio de la
despesa (+4,1%), excepte el pagament d'interessos que s'ha reduit un 4,0%.

El conjunt de les AAPP va registrar una necessitat de finangament acumulat fins al mes de mar¢ de
4.715 milions d'euros, pero descomptant els interessos s'observa un superavit primari de 2.036 milions
d'euros (+0,2% del PIB).

Es important destacar que per aconseguir I'objectiu de saldo pressupostari pel 2018 (-2,2% del PIB)
sera necessari mantenir la despesa publica contingut malgrat la bona marxa de I'economia, ja que
I'escenari economic es presenta amb majors incerteses i riscos que posen en dubte la consecucio de
I'objectiu déficit establert, pero tan rellevant de complir donat I'elevat nivell d'endeutament public de
I'economia espanyola.

Tenint en compte el sector de I'’Administracid, la caiguda del deficit consolidat obeeix practicament a
la millora del saldo de I'Administracio Regional i a I'increment dels Fons de la Seguretat Social.



Sector public

CAPACITAT (+) O NECESSITAT (-) DE FINANGAMENT

Milions d'euros % del PIB

Acumulat a finals de marg 2017 2018 % 2017 2018
Administracié Central -5.290 -5.191 -1,9 -0,45 -0,43

Estat -5.207 -4.219 -19,0 -0,45 -0,35

Organismes de I'Administracio Central -83 -972 -0,01 -0,08
Administracié Regional -2.283 -1.507 -34,0 -0,20 -0,12
Fons de la Seguretat Social 1.524 1.983 30,1 0,13 0,16

Sistema de Seguretat Social 1.292 1.380 6,8 0,11 0,11

SPEE 213 543 154,9 0,02 0,04

FOGASA 19 60 215,8 0,00 0,00
Consolidat -6.049 -4.715 -22,1 -0,52 -0,39

Ajuda financera -176 -62 -64,8 -0,02 -0,01
Consolidat sense ajuda financera -5.873 -4.653 -20,8 -0,50 -0,38
PIB utilitzat 1'1623'66 1'2193'22

Font: MINHAFP.

42



OTTIGT"It

del Treba

£

Sector public

aseg sied
eIURJRA

Total: -0,2%

efory 1
BlIRARN
eIOINA
PUPEN
eloj[e9

rINpeWaX3
efunfere +

exue e1 )

ugaT 9 _
eligeIuR) _
saLeue)
sieafeg
saLMmsy

Nec. o cap. de finangament de les CCAA

obely
eIsnfepuy

06
04
02
00

02

04

06

Font: MINHAFP.

Percentatge del PIB (mar¢ 2018).

43



Sector public

OPERACIONS NO FINANCERES DE CATALUNYA

Milions d'euros % del PIB
Acumulat a finals de marg 2017 2018 % 2017 2018
Recursos no financers 6.372 6.478 17 2,86 2,78
Impostos 2.786 2.856 2,5 1,25 1,23
Impostos sobre la producci6 i les importacions 633 637 0,6 0,28 0,27
Impostos corrents sobre la renda, patrimoni, etc. 2.044 2.110 32 0,92 091
Impostos sobre el capital 109 109 - 0,05 0,05
Cotitzacions socials 5 4 -20,0 0,00 0,00
Transferencies entre AAPP 2772 2.846 2,7 1,24 1,22
Resta de recursos 809 772 -4,6 0,36 0,33
Despeses no financeres 6.776 7.276 74 3,04 3,13
Consums intermedis 1.285 1.257 -2,2 0,58 0,54
Remuneracio d'assalariats 2.549 2.666 4,6 1,14 1,15
Interessos 294 292 -0,7 0,13 0,13
Subvencionis 112 142 26,8 0,05 0,06
Prestacions socials diferents de les tr. en espécie 143 167 16,8 0,06 0,07
Transferéncies socials en espécie 1.335 1.438 7,7 0,60 0,62
Formacio bruta de capital fix 486 473 -2,7 0,22 0,20
Transferéncies entre AAPP 467 641 37,3 0,21 0,28
Resta de despeses 105 200 90,5 0,05 0,09
Capacitat (+) o Necessitat (-) de financament -404 -798 97,5 -0,18 -0,34
PIB utilitzat 223.139 232.644

Font: MINHAFP.
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Sector exterior

Les exportacions de béns en del primer trimestre de 2018 van ascendir a 71.024,7 milions d'euros
en el conjunt d'Espanya, la qual cosa representa un augment d'1,8% respecte a igual periode de
I'any anterior.

Les importacions van créixer un 1,3%, aconseguint els 77.958,0 milions d‘euros.

La taxa de cobertura va ascendir al 91,1%, en comparacié del nivell de 90,6% del 2017.

El saldo comercial deficitari va ser de 6.933,4 milions d'euros, un 3,7% superior al del primer
trimestre de 2017. El deficit energétic va baixar un 6,0%, mentre que el saldo no energetic, va
presentar un balang negatiu de 551,0 milions d'euros, superior al deficit de 411,3 milions d'euros
del primer trimestre de I'any anterior.

En comparacio d'altres paisos, les exportacions de totes les principals economies europees van
créixer, a major ritme que les espanyoles, no aixi de les catalanes que creixen igual que la mitjana
de la zona euro.



Sector exterior

Les vendes a I'exterior catalanes van pujar un 3,3% -per sobre de la mitjana espanyola-
aconseguint un valor de 18.236,2 milions d'euros, és a dir un 25,7% del total. En termes de
contribucid, les exportacions catalanes van representar 0,8 punts percentuals del creixement total
de les exportacions espanyoles.

Les importacions van pujar a un ritme, un 4,2%, aconseguint els 22.413,5 milions d'euros,
equivalent a un 28,8% del total.

Com a consequéncia, la balanca comercial va registrar un deficit de 4.177,4 milions d'euros i la
taxa de cobertura es va situar en el 81,4%.



Sector exterior

BALANCA DE PAGAMENTS

T12017 T12018

Milers de milions d'euros Ingressos  Pagaments  Saldos Ingressos  Pagaments  Saldos
Compte corrent: 110,8 111,3 -0,5 112,9 112,9 0,0
Balanca comercial i de serveis 95,1 925 2,6 96,7 93,3 33
Turisme i viatges 10,1 3,6 6,5 10,9 4,1 6,8
Rendes 15,7 18,8 -31 16,2 19,5 -3,3
Compte de capital: 05 0,1 04 09 0,2 0,7
Comptes corrent i de capital: 1112 1114 -0,2 1137 113,0 0,7
Compte financer: - - -19 - - 04
Exclos Banc d'Espanya - - 414 - - 35
Inversions directes 12,0 134 -14 10,1 10,9 -0,8
Errors i omissions: - - -1.8 - - -0,3

Font: Banc d'Espanya.




Sector exterior

EXPORTACIONS PER SECTOR

Espanya: Catalunya:
T12017 Quota (%) Variacio anual (%) Quota (%) Variacio anual (%)
Aliments 16,4 -3,2 12,3 -2,6
Productes energetics 6,7 121 4,2 -6,6
Matéries primeres 2,8 7,0 1,7 7,7
Semimanuf. no quimiques 10,3 52 6,7 33
Productes quimics 14,1 0,4 26,0 18
Béns d'equip 19,1 15 16,7 -11
Sector automobil 17,4 0,6 18,5 18,4
Béns de consum durador 15 2,6 14 7,9
Manufactures de consum 10,3 4,5 119 2,4
Altres mercaderies 13 1,7 0,5 -6,2
Total 100 18 100 33

Font: MEIC.




Sector exterior

Espanya: Catalunya:
T12017 Quota (%) Variacio anual (%)  Quota (%)  Variacio anual (%)
Europa 73,0 2,1 73,6 47
Unié Europea 67,3 2,2 66,3 4,8
Zona Euro 52,8 2,7 53,5 4,6
Franca 15,3 2,0 16,2 38
Alemanya 11,7 53 11,6 5,6
Italia 8,1 -3,8 8,8 11
Resto UE 14,5 0,4 12,9 55
Regne Unit 7,0 -45 6,0 2,5
Resto Europa 57 14 7,3 39
America del Nord 48 -1,6 3.8 -6,8
EUA 4,3 -1,0 35 -4,5
Ameérica Llatina 51 11 5,6 6,9
Brasil 0,8 -21 0,8 26,2
Asia 8,8 -54 9,3 -11,4
Xina 2,2 2,3 2,0 -8,6
Japo 0,9 -1,2 11 0,0
Orient Mitja 2,9 -5,8 31 -19,8
Africa 6,2 6,2 6,0 8,0
Marroc 3,0 12,0 2,1 7,6
Oceania 0,7 15,5 0,5 4.4
Total 100 18 100 33

Font: MEIC.
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