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Catalunya ha estat, juntament amb Ceuta, la comunitat autbnoma on s'ha
registrat la taxa d'inflacié més elevada

Repunt del nivell de preus, que malgrat tot es manté
baix i dificulta el procés de devaluacio interna

= A l'abril, els preus han pujat en termes anuals un 0,4 % a Espanya, mentre que a
Catalunya han augmentat un 0,7%

* Lainflacio subjacent ha crescut fins al 0,3 % en termes anuals

Barcelona, 14 de maig de 2014

La variacié anual dels preus en el mes d'abril ha estat positiva, és a dir, que els preus han augmentat respecte del
mateix mes del 2013, un 0,4 % a Espanya i un 0,7%, a Catalunya. Tanmateix, la inflacié es manté baixa, per la
qual cosa dificulta el procés de devaluacio6 interna i fa més costos el tan necessari procés de desendeutament.
Aquests registres representen un repunt del nivell de preus en relacié a l'evolucid observada en els mesos
anteriors. Cal destacar que Catalunya ha estat, juntament amb la ciutat autdbnoma de Ceuta, la comunitat
autonoma on s'ha registrat la taxa d'inflacié més elevada.
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Els grups que han tingut una major influéncia en lincrement anual de lindicador han estat: habitatge,
fonamentalment per I'estabilitat del preu de I'electricitat aquest any enfront del descens de I'any passat; transport, a
causa del increment dels preus dels carburants i lubricants; oci i cultura, per I'efecte Setmana Santa (abril 2014
davant a mar¢ 2013) sobre els preus de la parcel-la viatge organitzat; hotels, cafés i restaurants; i comunicacions.
D'altra banda, el grup aliments i begudes no alcohdliques ha incidit a la baixa, principalment pel descens dels
preus del peix fresc i els olis.

Alhora, la inflaci6 subjacent -que exclou I'evoluci6 dels preus de productes energétics i d'aliments no elaborats- ha
estat del 0,3%, per la qual cosa, el preu dels components més estables de la cistella de la compra ha crescut
menys que el preu del component més estacional.

D'altra banda, I'augment de preus a impostos constants (IPC-IC) ha estat del 0,4%, és a dir, de la mateixa
magnitud que la variacié de I'lPC general. Aix0 reflecteix que l'efecte "esglad” dels impostos sobre I'evolucié dels
preus en general ha desaparegut.

En considerar l'indicador d'inflacié harmonitzat (IPCH) -que permet realitzar una comparacié amb I'evolucié dels
preus a I'Eurozona- s'aprecia que, per vuité mes consecutiu, el diferencial d'inflacié amb la Unié Monetaria ha estat
negatiu (-0,4 pp.) ja que I''PCH a la regi6 ha augmentat un 0,7% mentre que a Espanya ha pujat un 0,3% en
termes anuals.
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Cal esmentar que el BCE ha decidit mantenir els tipus d'interés de referéncia, en un context de recuperacié

economica moderada i baixos nivells d'inflacio. No obstant aix, I'autoritat monetaria es planteja considerar tots els
instruments disponibles per mantenir una politica monetaria acomodaticia, per la qual cosa no s'exclouen mesures
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addicionals d'estimul monetari no convencionals per fer front als riscos associats a un periode molt prolongat de
baixa inflacid (per sota de I'objectiu d'estabilitat de preus del 2,0% del BCE ).

Finalment, destacar que, en un entorn de pressions inflacionistes febles, les previsions per a aquest any situen la
taxa d'inflacié a Espanya entorn del 0,1%, mentre que per I'any que ve superaria el 0,5 %, perd sempre per sota
del 1,0%. El diferencial respecte a la zona euro es mantindria negatiu i proper als 0,5 pp.
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