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Segln datos publicados por el Ministerio de Economia y Competitividad, la inversion extranjera
(productiva, sin ETVE) durante el primer trimestre de 2016 ascendié a 2.966 millones de euros en el
conjunto de Espafia y en Catalufia a 454 millones de euros, lo que implica un peso relativo del 15,3%
del total.

Hay que sefialar que se produce un efecto sede, de ahi que la Comunidad de Madrid, a nivel
estadistico, absorba un mayor peso relativo de la inversion extranjera. De esta forma, su peso en el
primer trimestre de 2016 es del 70,7%.

En términos de crecimiento interanual, los datos indican que la inversion extranjera en Espafia
aumenté un 14,8%, mientras que en Catalufia se redujo un 34,6%. Respecto al Gltimo trimestre de
2015, sin embargo, la inversion extranjera disminuyé de forma similar en ambos casos (57,4% en
Espafia y 58,3% en Catalufia). Cabe sefalar, que la inversion extranjera también descendié en otras
CCAA respecto al trimestre anterior, como ser Madrid (aunque muy ligeramente), Pais Vasco, Islas
Baleares, Comunidad Valenciana o Andalucia.
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Inversion extranjera en Espafa
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Antes de todo, hay que sefialar que los datos de inversion extranjera tienen una gran variabilidad a
lo largo del afio, por lo resulta necesario ser prudente en la valoracion de los datos de corta
frecuencia, con independencia del signo de la variacion.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA POR CCAA

T12015 722015 7132015 742015 T12016:
Variacion Variacion

Millones de euros Porcentaje anual trimestral
Andalucia 19 377 70 108 43 14 1245 -60,7
Aragon 6 51 2 3 9 0,3 56,2 188,2
Cantabria 4 0 3 2 17 0,6 273,3 1.005,9
Castilla y Leon 12 7 11 15 3 0,1 -76,0 -81,1
Castilla-La Mancha 4 2 16 32 0 0,0 -99,4 -99,9
Cataluiia 693 1.919 1172 1.089 454 153 -34,6 -58,3
Ceuta y Melilla 0 10 6 0 1 0,0 14.737,8 255,2
C. de Madrid 1474 4170 2.271 2.212 2.097 70,7 42,3 -5,2
C. Valenciana 66 26 28 136 46 1,6 -29,7 -65,8
Extremadura 0 41 2 1 39 13 55.609,8 7.4155
Galicia 5 49 14 17 20 0,7 269,1 18,7
Islas Baleares 41 33 83 110 62 2,1 51,6 -439
Islas Canarias 19 13 24 27 2 01 -90,8 -93,5
La Rioja 0 0 29 1 1 0,0 210,1 -21,1
Navarra 1 6 4 7 16 0,5 1.104,5 1244
Pais Vasco 196 22 14 616 96 3,2 -51,1 -84,5
P. de Asturias 2 5 1 1.502 10 0,4 436,1 -99,3
Region de Murcia 4 1 81 432 1 0,0 -66,5 -99,7
Sin asignar 38 90 3.222 648 51 17 32,3 -92,2
Total 2585  6.823 7.056 6.955 2.966 100,0 14,8 -57,4
Fuente: MEC.

Por ramas de actividad, la inversion extranjera en Catalufia se concentrd en la construccién con un
42,3% del total. El incremento de la inversion extranjera en la construccion supuso un aumento de



Fomento Analiza C N\

Notas de Economia FO ment

del Treball Nacional

mas del doble de lo invertido a fines de 2015 y casi 4 veces mas que la inversion registrada en igual
periodo del primer trimestre de ese afio. Cabe sefialar, por otra parte, la caida de la inversion en el
comercio, la industria manufacturera y las actividades sanitarias y de servicios sociales.

Por su parte, en Espafia, la inversién extranjera fue muy significativa en las ramas de actividades
inmobiliarias, construccion y transporte y almacenaje. En este caso la inversion extranjera en la
industria inmobiliaria también descendio.

FLUJOS DE INVERISION EXTRANJERA POR RAMAS DE ACTIVIDAD

Catalufia Espafia
Variacion Variacion

Millones de euros Valor Porcentaje  interanual Valor Porcentaje interanual
Total 4531 100,0 -34,6 2.9656  100,0 14,7
Agricultura, ganaderia, silvicultura.. 0,0 0,0 -96,2 6,2 0,2 498,4
Industrias extractivas 0,0 0,0 . 20,3 0,7 .
Industrias manufactureras 27,0 6,0 -67,0 2184 74 -30,8
Energia eléctrica, gas, vapor... 0,0 0,0 . 62,0 2,1 .
Agua, saneamiento y gestion de residuos 0,0 0,0 -100,0 0,0 0,0 -99,8
Construccion 1915 42,3 281,6 4773 16,1 4514
Comercio al por mayor y al por menor 19,2 4,2 -84,3 109,9 3.7 -69,6
Transporte y almacenamiento 04 0,1 145,1 454,7 153 454
Hosteleria 6,0 13 -8,7 23,5 08 -84,3
Informacién y comunicaciones 68,3 151 248,0 1279 43 21,9
Actividades financieras y de seguros 22,4 49 -60,3 378,5 12,8 80,5
Actividades inmobiliarias 22,3 49 -88,5 802,6 27,1 33,2
Actividades profesionales, cientificas... 4,5 1,0 -83,5 137,9 4,6 -18,0
Actividades administrativas... 0,0 0,0 -99,9 26,5 09 -78,3
Educacion 0,0 0,0 -99,7 14 0,0 -79,8
Actividades sanitarias ... 90,8 20,0 -19,0 90,9 31 =217
Actividades artisticas, recreativas... 0,7 0,2 56,0 26,5 0,9 48,9
Otros servicios 0,0 0,0 116,7 13 0,0

Fuente: Idescat.

Asimismo, destacar que se aprecia una mayor concentracion de la inversion extranjera en Catalufia
frente al conjunto de Espafia, ya que en Catalufia tres ramas de actividad concentraron el 77,4% de
la inversion total (construccion, actividades sanitarias y de servicios sociales e informacion y
comunicaciones), mientras que en Espafia el 78,6% de la inversion se repartié entre cinco ramas
(actividades inmobiliarias, construccion, transporte y almacenaje, construccion y actividades
financieras y de seguros).

Finalmente sefialar que en un reciente estudio sobre las inversiones extranjeras “greenfield” que ha
hecho la Comisién Europea para el conjunto de la Unidn europea (UE-28), destaca que dos variables
resultan relevantes para la atraccion de inversién extranjera. Estas dos variables son: el clima
empresarial, que este estudio se han utilizado los datos del Banco Mundial contenidos en su informe
“Doing Business”, y la regulacion de los mercados de productos, es este caso obtenido por el
indicador realizado por la OCDE sobre el mismo, Product Market Regulations. De ahi que hay que
destacar, como hace el estudio sefialado, la necesidad de reducir los niveles de regulacion de los
mercados mediante acciones orientadas a una mejor regulacion (better regulation) por un lado, y la
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mejoria del clima empresarial por el otro, si se pretende mejorar la atractibilidad de muestro pais a la
inversion extranjera.

Por otra parte, destacar las conclusiones que ha realizado en su informe “European Attractiveness
Survey 2016” de Ernst & Young, que en el 2015 Europa alcanzé niveles récord de inversion extranjera
con mas de 5.000 iniciativas, generadoras de 217.000 puestos de trabajo, situdndose Espafia en la
cuarta posicién. Cabe destacar, que entre otras cuestiones, sefialan las infraestructuras de
telecomunicaciones como atractivo. Asimismo en dicho informe ya se avanzaba la reduccion de las
expectativas de inversion en 2016 que se situaban en el 22%, frente al 32% de 2015 o al 38% de
2013.
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