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RESUM EXECUTIU

L'entorn internacional ha estat dominat per un escenari de major incertesa en relacio a
qlestions politiques, com les noves tensions comercials entre els EUA i la Xina o la gesti6 del
Brexit. En aquest context, el to de les principals autoritats monetaries s'ha mantingut
prudencial i acomodatici, alhora que les previsions de creixement mundial, elaborades pels
principals organismes internacionals, han estat corregides a la baixa. No obstant aixo, el
creixement del PIB, en el primer trimestre de I'any, d'algunes de les principals economies com
els EUA, la Xina o la propia zona euro, ha sorprés l'alga.

En aquest sentit, és important destacar de I'escenari internacional, la disminuci6 que, des de
la segona meitat de 2018, s'esta observant en els tipus d'interes a llarg termini, i que
s'accentua en les Ultimes setmanes. Aix0 es deu a un possible alentiment del cicle economic,
per l'augment dels riscos, a pesar que no s'albira en les dades del primer trimestre de I'any.

La desacceleracié en el creixement de I'activitat ha arribat també a I'ambit domestic. En
aquest sentit, s'aprecia una moderacié del ritme d'expansié de l'economia espanyola i
catalana respecte a 2017, pero que encara es manté en cotes elevades en comparacié amb la
mitjana europea. S'espera, d'aquesta forma, un creixement entorn del 2,0-2,2% per a aquest
any, per sota dels registres de creixement superiors al 3% de 2017 i 2016, tant a Espanya
com a Catalunya.

El creixement de I'activitat economica en el primer trimestre de I'any ha estat, a Espanya i
Catalunya, superior al registrat en I'altim trimestre de 2018 i implica un creixement major a
I'esperat. L'increment del PIB obeeix, en part, a la bona marxa del mercat de treball i a
I'impuls de la inversid, conjuntament amb el repunt de la inddstria. Cal assenyalar, que el PIB
catala presenta un ritme d'expansié inferior al d'Espanya per segon trimestre consecutiu.

Si es compara l'evoluci6 de I'economia catalana amb la d'una altra CA dinamica, com ho és
Madrid, s'observa que aquesta Ultima mostra un creixement potent, especialment a partir del
T42018, on s'amplia la diferencia existent amb Catalunya, tant en termes interanuals com
intertrimestrals, és part, per I'afectaci6 més intensa en el sector industrial que €s menys
rellevant a Madrid. Catalunya ha de liderar també el creixement economic com la zona
dinamica que és, per aixo, és prioritari dotar-se d'una agenda economica i social, de caracter
preferent per a impulsar la seva velocitat de creuer, alhora, que, apuntalar els seus factors de
competitivitat, que passen entre altres, per afavorir una fiscalitat competitiva.
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PIB de Catalunya i Madrid
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El mercat de treball espanyol i catala es manté robust, amb augment de I'ocupaci6 i de
I'afiliacié, en un context de creixement de la poblacié activa. EI nombre d'assalariats va
créixer en 565.500 en els Gltims 12 mesos, dels quals 455.100 van ser indefinits, a Espanya. A
Catalunya, del total de 101.800 nous assalariats, 83.200 van tenir contracte indefinit. La
bona marxa del mercat de treball és el que explica, juntament amb les favorables condicions
financeres i la inflacié continguda, la robustesa de la demanda interna, que és el motor del
creixement de I'economia, malgrat la seva moderacio.

Quant als preus, la inflaci6 va ascendir al 1,5% a Espanya i al 1,7% a Catalunya el mes
d'abril, principalment a causa de I'efecte "Setmana Santa” (majoritariament al marc en 2018
i a l'abril en 2019), per la pujada del preu dels paquets turistics. No obstant aixo, segons la
dada d'avang, la inflacié es va reduir al 0,8% al maig (Espanya). Aixi mateix la bretxa de
preus amb la zona euro continua sent favorable a Espanya (des d'octubre 2018).

Pel que fa al finangament del sector privat de I'economia espanyola, el crédit a les families
ha vingut registrant variacions positives des de juny de I'any passat, amb un fort increment
del credit a altres finalitats diferents de I'habitatge, fet que esta associat al fet que la taxa
d'estalvi de les families es troba en nivells minims, segons ha advertit el Banc d'Espanya
recentment. A més, en relacio a I'endeutament empresarial, un informe de I'OCDE destaca
que l'endeutament de les empreses no financeres, a nivell mundial, ha registrat anivellis
record en un context de politica monetaria no convencional.

D'altra banda, quant al sector puablic, la moderacié del creixement economic alentira el
procés de consolidacio fiscal en tant que la reduccid del déficit pablic ha estat determinada,
en gran manera, pel fort impuls del creixement del PIB dels ultims anys.

Finalment, la situacio internacional -I'increment de la incertesa i les seves repercussions en
el comerg i inversio a nivell global- comenga a reflectir-se en el sector exterior de I'economia
espanyola i catalana, amb deterioracié de les exportacions i un saldo de balanca comercial
deficitari que no es registrava des de 2010.
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Pindoles d'Economia: Sobre la classe mitjana i el seu nivell de vida

Segons l'estudi de I'OCDE "Sota pressid: la reduccio de la classe mitjana” publicat el mes
d'abril, “els governs han de fer més esforcos per a donar suport a les llars de classe mitjana,
amb dificultats per a mantenir el seu pes economic i estil de vida, pel fet que I'estancament
dels seus salaris no els permet seguir el ritme de l'augment dels costos de I'habitatge i
I'educacio. Mentre que gairebé el 70% dels nascuts en la generacié de la postguerra (els
baby boomers) formaven part la classe mitjana en la vintena, només el 60% de la generacio
del mil-lenni (els millenials) pertanyen a la classe mitjana en I'actualitat”.

A Espanya, la classe mitjana és lleugerament més reduida que la mitjana de I'OCDE, hi ha
més llocs de treball d'ingressos mitjans en risc d'automoci6 que la mitjana de I'OCDE i gran
part dels ingressos de la classe mitjana es destinen a I'habitatge.

La rellevancia de la classe mitjana, entre altres factors, es deu al fet que una classe mitjana
asfixiada, permet I'ascens de riscos politics, socials i economics, sorgiment de nacionalismes,
aislasionismes, populismes i proteccionismes.

En aquest sentit, 'OCDE en les seves previsions de maig assenyala que les noves tecnologies
ofereixen un vast potencial per a millorar la productivitat de les empreses i, en Ultima
instancia, el nivell de vida de les persones, pero fins ara els avancos han estat decebedors. La
productivitat laboral s'ha alentit considerablement als paisos de I'OCDE en les ultimes
décades i només una petita part de "empreses superestrella” s'estan beneficiant de la
digitalitzacio. El feble creixement de la productivitat ha donat lloc a un lent creixement
salarial i les tasques rutinaries realitzades pels treballadors amb qualificacions mitjanes i
baixes estan cada vegada més automatitzades. Aquestes tendéncies tenen implicacions de
gran abast per als nivells de vida i la inclusid.

D'altra banda, segons I'Enquesta de Condicions de Vida de I'INE, en analitzar la distribucio
dels ingressos per variables, es desprenen conclusions com que la poblacié amb major nivell
d'ingressos i, per tant, amb menor risc d'exclusio social, esta més formada, o que situacions
de vulnerabilitat (estar en atur, ser estranger o viure en una llar nombrosa) i les condicions
de pobresa es retroalimenten.
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ENTORN INTERNACIONAL

L'entorn internacional ha estat dominat per un escenari de major incertesa en relacié a questions
politiques, com les noves tensions comercials entre els EUA i la Xina o la gesti6 del Brexit. En aquest
context, el to de les principals autoritats monetaries s'ha mantingut prudent i acomodatici, alhora
que les previsions de creixement mundial, elaborades pels principals organismes internacionals, han
estat corregides a la baixa. No obstant aixo, el creixement del PIB, en el primer trimestre de I'any,
d'algunes de les principals economies com els EUA, la Xina o la propia zona euro, ha sorpres a l'alca.

D'aquesta forma, I'economia europea ha repuntat en el primer trimestre de I'any, amb un creixement
del 0,4% a la zona euro i del 0,5% a la Unid Europea, en tots dos casos dues decimes més que en el
trimestre anterior. Respecte al mateix periode de I'any passat, el creixement va ser del 1,2% i 1,5%,
respectivament. El canvi de tendencia en el ritme d'expansid de l'economia europea obeeix,
fonamentalment, al repunt de I'activitat a Alemanya i Italia.

Aixi, a Alemanya, es va registrar augment del PIB de 0,4%, mentre que Franga es va mantenir en el
0,3%. Italia, per part seva, va créixer un 0,2% després de dos trimestres consecutius amb una
lleugera contraccié del 0,1%. El Regne Unit també va accelerar el seu creixement, des del 0,2% de
I'GItim trimestre de 2018 al 0,5% en el primer trimestre d'aquest any.

Pel que fa a altres economies, cal assenyalar, que el PIB dels EUA va registrar un augment del 0,8%,
la qual cosa implica una acceleracio en comparacié amb el 0,5% del trimestre anterior. Cal remarcar,
que l'economia nord-americana esta travessant el seu periode d'expansié meés extens, i és previsible
que el ritme de creixement del seu PIB comenci a alentir-se. Per la seva part, I'economia japonesa
també es va accelerar, encara que minimament, en créeixer un 0,5% en el primer trimestre. El
creixement de I'economia xinesa va ser del 6,4%, igual que al quart trimestre de 2018.

PIB de les principals economies europees
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Evolucio del PIB d'Europa, els EUA i el Japo
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D'altra banda, en el que a la politica monetaria es refereix, les principals autoritats monetaries
(Reserva Federal i BCE, entre altres) han mantingut, en les seves Ultimes reunions, un to més prudent
a la llum de certs riscos negatius que han conferit una major incertesa als mercats. Al 2018, la
Reserva Federal va realitzar quatre pujades de tipus, fins al 2,25%-2,50% i podria ser que aquest any
els tipus no augmentin. El BCE, per part seva, postergara la pujada de tipus de referéncia. També ha
d'assenyalar-se que, a la tardor, es produiran canvis en la presidéncia de la institucid, i en funci6 del
perfil del nou president la politica monetaria podria adquirir un perfil més ortodox.

Rendiment bo llarg termini

6
5
4
2\—\/
1 S il
0 =~ =
-1
© O © © © O© ™~ M~ M~ DM~ DM~ D™ 00 0 60 0 0 O O O
Ty dY YAy
S S 8388 28832882 83 80 e 8
o £ £ n C o £ £ w C o £ £ »w c o £
Font: MEE. —FUA Regne Unit ==—=Jap0 ==70na euro Espanya

Percentatge.

En aquest sentit, és important destacar de I'escenari internacional, la disminucié que, des de la
segona meitat de 2018, s'esta observant en els tipus d'interés a llarg termini, i que s'accentua en les
Gltimes setmanes. Aix0 es deu a un possible alentiment del cicle economic, per I'augment dels riscos,

a pesar que no s'albira en les dades del primer trimestre de I'any. Per aquest motiu la politica
monetaria és mes relaxada i les tensions de preus s’han anat moderant.
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Rendiment bons de I'Estat a 10 anys (05/06/2019)

Percentatge Rendiment Variacié mes Variacié any
Espafia 0,64 -0,34 -0,75
Alemanya -0,22 -0,23 -0,60
Regne Unit 0,87 -0,34 -0,41
Franca 0,18 -0,20 -0,53
Italia 2,58 0,03 -0,19
Portugal 0,69 -0,45 -1,15
EUA 2,12 -0,41 -0,79
Grécia 2,93 -0,43 -1,59

Font: Expansion.

Amb dades disponibles al 5 de juny, s'aprecia que el tipus d'interes de llarg termini a Espanya ha
caigut, en l'altim mes 34 pb, mentre que ena I'Gltim any la reduccid va ser de 75 pb. A Alemanya
també s'aprecia la forta caiguda de les ultimes setmanes, passant ja a valors negatius. Ressalta que
la prima de risc d'ltalia es manté elevada (258 pb), en part, per les tensions politiques sobre els
temes pressupostaris amb un nivell de deute molt alt, arribant practicament als nivells de la prima de
risc de Grecia (293 pb).

Quant a les previsions per als proxims anys, I'FMI, en la seva publicacié d'abril, estima un creixement
global de 3,6% per al 2018, pero redueix quatre decimes el d'aquest any, fins al 3,3%, i manté el del
2020, en el 3,6%. L'organisme destaca, que fa un any, s'albirava un creixement del 3,9% per a 2018 i
20109.

En aquest sentit, després del fort creixement observat al 2017 i principis del 2018, la moderaci6 del
ritme d'expansio de I'activitat global s'ha vist afectat per una serie d'elements que es relacionen, en
gran manera, amb les economies avancades. Concretament, I'FMI ha rebaixat cinc décimes les
projeccions d'augment del PIB al 2019 per a Alemanya i Italia, tres decimes per a la zona euro i
Regne Unit, dos per als EUA i una per al Japd. En aquest context, les previsions de creixement del
comer¢ mundial se situen en el 3,4% per a aquest any (sis decimes menys que la previsio anterior) i
en el 3,9% per al proxim.

De totes maneres, es preveu un repunt del creixement a la meitat d'aquest any sostingut,
fonamentalment, per la politica monetaria i fiscal de les principals economies. L'FMI destaca que el
canvi de to de les autoritats monetaries ha contribuit a suavitzar les condicions financeres des de
principis de 2019 i, a més, la treva en la disputa comercial entre els EUA i la Xina (encara que
actualment ha augmentat el nivell de conflictivitat) també ha aportat un respir en el context
d'elevada incertesa causat per altres factors, com el Brexit i els dubtes sobre el pressupost public
d'ltalia, entre altres.

La desacceleracio de les economies avangades (2,2% al 2018; 1,8% al 2019 i 1,7% al 2020) s'origina
principalment en la correccid a la baixa de les previsions per a I'Eurozona. L'FMI espera una
moderacio en el creixement d'Alemanya (menor consum privat, feble produccio industrial i una
demanda exterior més suau), d'ltalia (contencié de la demanda domestica i majors costos de
finangament), i també de Franca (impacte negatiu en I'activitat de les protestes de les "armilles
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grogues”). Aixi mateix I'FMI assenyala la incertesa substancial en relacio a les previsions per al Regne
Unit, que actualment es basen en un balan¢ entre I'efecte negatiu de de el Brexit i el paquet
d'estimuls fiscals anunciat per a aquest any. Aixi mateix les previsions per als EUA impliquen una
lleugera moderacid, ates que les del Japé han estat minimament corregides a l'alca com a
conseqiencia de I'estimul fiscal previst per a 2019.

Per part seva, en el seu informe de primavera, la Comissio Europea incideix que la moderacié del
creixement economic ha estat més fort de I'esperat, després de sis anys d'expansio economica en la
qual s'han creat 10 milions de llocs de treball en la zona euro, amb una taxa d'ocupacio récord del
72%. Aquesta moderacid a Europa s'ha donat tant per factors interns com externs, alguns temporals
i uns altres més estructurals. Aixi, la desacceleracié de la segona meitat del 2018 a generat cert
nivell d'arrossegament en els primers mesos d'aquest any. D'aquesta forma, per al mitja termini, es
preveu que l'economia europea continui creixent, perd a menor ritme.

Concretament, l'alentiment observat en els Ultims trimestres ha estat reflex d'una tendéncia
decreixent del comerg global, que ha afectat de manera significativa al sector de les manufactures a
la zona euro.

Les previsions de la Comissio en relacio a un repunt del PIB en aquest any es basa en la robustesa de
la demanda domestica, la desaparicié de factors negatius temporals, I'estabilitzacié de la demanda
global i la reduccié de la incertesa en tant s'aprecia una major claredat en relacié al Brexit i les
politiques comercials. Tot aixd en un context en el qual la politica monetaria es mantindra
acomodaticia i la fiscal lleugerament expansiva a I'Eurozona, aquest any i el seguent.

Segons la Comissid, la demanda domestica s'ha vist menys afectada i continua beneficiant-se de la
resiliencia del mercat de treball i els increments salarials (encara que l'ocupacié creixera a menor
ritme), a més d'una politica fiscal amb to lleugerament expansiu en alguns paisos i unes condicions
financeres positives, juntament amb baixos nivells d'inflaci6.

El pronostic de creixement del PIB al 2019 per a la zona euro ha estat rebaixat fins al 1,2% i fins al
1,5% per a 2020. D'altra banda, la Comissi6 preveu que el creixement de les importacions a la resta
del moén caigui fortament des del 4,7% al 2018 al 3,0% aquest any (rebaixa d'1 punt percentual
respecte a la previsié de tardor). Per a 2020, s'espera una recuperacio parcial fins al 3,6%.

En el que a I'evolucid de la inflacié es refereix, malgrat la caiguda de I'atur i el major creixement dels
salaris, la Comissid preveu que es mantingui en 1'1,4% aquest any i al 2020 com a conseqiencia de
la correccié a la baixa en les previsions del preu del petroli.
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Previsions de creixement del PIB

Comissié Europea

Taxa anual 2018
Economia mundial 3,6
Zona euro 18
EUA 29
Japd 0,8
Alemanya 15
Franca 15
Italia 09
Espanya 25
Regne Unit 14
Xina 6,6
india 71
Brasil 11
Russia 2,3

Font: FMI, Comissi6 Europea, OCDE.

FMI
2019
3,3
13
2,3
10
0,8
13
0,1
21
12
6,3
7,3
21
1,6

2020
3,6
15
19
0,5
14
14
09
19
14
6,1
7,5
25
17

2018
3,6
19
29
08
14
1,6
09
2,6
14
6,6
74
11
23

2019
3,2
12
24
08
0,5
13
01
21
13
6,2
71
19
15

2020
3,5
15
19
0,6
15
15
0,7
19
13
6,0
73
24
18

2018
3,5
18
29
0,7
15
1,6
0,7
2,6
14
6,6
7,0
11
2,3

OCDE
2019
3,2
12
2,8
0,7
0,7
13
0,0
2,2
12
6,2
7,2
14
14

2020
3,4
14
2,3
0,6
12
13
0,6
19
10
6,0
74
2,3
2,1
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DEMANDA | ACTIVITAT

El ritme d'avan¢ de I'activitat economica en el primer trimestre de I'any ha estat, a Espanya i
Catalunya, superior al registrat en l'dltim trimestre de 2018 i implica un creixement major a
I'esperat. L'increment del PIB es manté per sobre del de la mitjana de I'economia europea i obeeix, en
part, a la bona marxa del mercat de treball i a I'impuls de la inversid, conjuntament amb el repunt de
la industria.

Segons l'avang de Comptabilitat Nacional publicat el 30 d'abril, el creixement del PIB d'Espanya es
va incrementar, en termes intertrimestrals, passant del 0,6% en el quart trimestre del 2018, al 0,7%
en el primer del 2019. De fet, aquest ritme d'expansio intertrimestral és superior al registrat en tot
2018. En taxa interanual, el creixement va ser del 2,4%.

Es de destacar, que el creixement del PIB interanual va ser resultat tant de la contribucio positiva de
la demanda nacional (+2,2 punts), com de la demanda exterior (+0,2 punts). No s'‘observava una
aportacio positiva del sector exterior des de meitat del 2017, per la qual cosa es reverteix, de
moment, el patrd de creixement del PIB a un de més equilibrat (com el registrat en el periode
712016-722017).

Concretament, la despesa en consum final va desaccelerar el seu creixement degut al menor
augment del consum de les llars, ja que el consum puablic es va incrementar amb més intensitat. Per
part seva, la formacio bruta de capital fix va pujar més que el PIB, incrementant-se respecte al
trimestre anterior. Al seu torn, tant les exportacions com les importacions de béns i serveis van
baixar, encara que les Ultimes més que les primeres.

En definitiva, el consum privat (també les importacions) i les exportacions es desacceleren, sent la
inversié el component de la demanda que propulsa creixement del PIB en el primer trimestre de
I'any. EI menor descens de les exportacions en relacié a les importacions és el que determina
I'aportacio positiva del sector exterior al creixement del PIB.

Des de la perspectiva de I'oferta, durant els tres primers mesos de l'any, la indUstria va repuntar en
pujar un 0,4% en taxa interanual, en comparacié amb la forta caiguda de 1,3% del quart trimestre
de I'any passat. En particular, la indUstria manufacturera va augmentar un 1,2%, després de la
contraccié de 0,5% del trimestre anterior. A més, la construccié va continuar amb el seu fort ritme
d'expansié malgrat mantenir la moderacid respecte als trimestres previs, i el sector serveis va
mantenir un ritme d'expansié robust.

11
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Espanya: PIB per components i sectors

Taxa de variacié interanual T22018 132018 T42018 T12019
PIB 2,6 2,5 2,3 2,4
Components:
Consum final de les llars 2,3 2,0 2,0 14
Consum final de les AAPP 2,0 2,2 2,2 2,0
Formaci6 bruta de capital fix 75 53 4,4 47
Exportacions 2,6 1,7 1,0 -0,5
Importacions 51 2,3 17 -1.2
Demanda Nacional* 33 2,7 2,5 2,2
Demanda Exterior* -0,7 -0,2 -0,2 02
Oferta:
Agricultura 48 -0,5 3,6 -0,1
Inddstria 2,0 11 -1,3 0,4
Construccio 75 8,1 7,2 6,9
Serveis 25 2,7 3,0 3,0

Font: INE. *Contribuci6 al creixement del PIB.

Per part seva, segons I'ldescat, en el primer trimestre, el PIB de Catalunya va créixer un 2,0%, la qual
cosa implica una acceleracié enfront de I'augment del 1,8% del trimestre anterior, encara que €s un
registre quatre décimes inferior a la mitjana del conjunt d'Espanya. L'increment intertrimestral es va
accelerar dues décimes, fins al 0,6%, una decima menys que la variacié del PIB espanyol. Aixi, el PIB
catala presenta un ritme d'expansi6 inferior al d'Espanya per segon trimestre consecutiu.

Evolucio del PIB de Catalunya i Espanya
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Espanya: intertrimestral mmm Catalunya: intertrimestral
interanual (eix dret) = interanual (eix dret)

Font: Idescat, INE.
Taxa de variacio.

Destaca, novament, la contraccio de la indUstria, encara que menys intensa que el trimestre anterior,
i l'avang potent de la construccio. El sector serveis, per la seva banda, ha mantingut un creixement
constant en els ultims trimestres.
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Catalunya: PIB per components i sectors

Taxa de variacié interanual T22018 132018 T42018 T12019
PIB 2,8 2,5 18 2,0
Oferta:
Agricultura 0,1 -0,9 -1.2 01
Inddstria 25 0,8 -2,4 -0,9
Construccio 39 3,5 5,2 51
Serveis 31 2,9 2,9 29

Font: INE. *Contribuci6 al creixement del PIB.

Si es compara I'evolucio de I'economia catalana amb la d'una altra CA dinamica, com ho és Madrid,
s'observa que aquesta Ultima mostra un creixement potent, especialment a partir del 742018, on
s'amplia la diferencia existent amb Catalunya, tant en termes interanuals com intertrimestrals, és
part, per I'afectacio més intensa en el sector industrial que és menys rellevant a Madrid. Catalunya
ha de liderar també el creixement economic com la zona dinamica que és, per aixo, és prioritari
dotar-se d'una agenda economica i social, de caracter preferent per a impulsar la seva velocitat de
creuer, alhora, que, apuntalar els seus factors de competitivitat, que passen entre altres, per afavorir
una fiscalitat competitiva.

PIB de Catalunya i Madrid
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Font: Idescat, INE.
Taxa de variacio.

Els indicadors de curta fregiiéncia que s'analitzen en cada edici6 d'aquest informe mantenen un to
positiu i indiquen que continuara la bona marxa de I'economia, en particular, els indicadors soft (de
confianca i sentiment) han repuntat.

L'index general de xifra de negocis de les activitats de serveis a Espanya, corregit d'efectes
estacionals i de calendari, va pujar un 4,3% en taxa anual al mes de marg, la qual cosa implica una
desacceleracio respecte a gener i febrer. L'index general de serveis a Catalunya es va incrementar un
3,1% anual al marg (mitjana del conjunt d'Espanya: 4,7%).
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Aixi mateix I'entrada de comandes a la industria, a Espanya, es va moderar al marg, en augmentar un
3,1% interanual (serie corregida), mentre que a Catalunya no van variar (index general). Per part
seva, l'index de produccid industrial (corregit d'efectes estacionals i de calendari) va registrar una
caiguda el mes de mar¢ en termes interanuals, del 3,1% per al conjunt d'Espanya. Cal recordar, que
en els Ultims dos mesos de I'any passat, tant a Espanya com a Catalunya, aquest indicador havia
registrat una forta contraccié per a després recuperar-se al gener. A Catalunya, l'index corregit
d'efectes de calendari va pujar un 1,9% al marc (-3,3% per a Espanya).

Quant a l'activitat turistica, durant els tres primers mesos de I'any, la despesa total dels turistes
internacionals va pujar un 4,1% respecte a igual periode de 2018, aconseguint els 15.394 milions
d'euros a Espanya. Catalunya va representar el 20,8% del total de despesa, €s a dir, 3.195 milions
d'euros, amb un creixement del 4,0% en termes interanuals.

Per part seva, en el primer trimestre de I'any, van arribar a Espanya uns 14,2 milions de visitants, és a
dir, un 3,7% més que en igual periode de I'any anterior, per més que la Setmana Santa es va celebrar
majoritariament al mes de mar¢ al 2018. Catalunya, segona destinacio turistica d'Espanya -amb 3,2
milions de visitants representa el 22,5% del total- va registrar un augment del 3,9% anual.

En relacié al comerg, les vendes de comer¢c minorista (index general a preus constants, sense
estacions de serveis), es van contreure 0,9% interanual al marg¢ a Catalunya, i van pujar un 0,3% a
Espanya. Per la seva banda, les vendes en grans superficies (index general a preus constants) es van
reduir un 2,3% i un 1,0% a Catalunya i Espanya, respectivament.

Finalment, I'indicador de confianca del consumidor del CIS (Espanya) va repuntar des dels 93,9 punts
al marg, fins als 97,0 punts a I'abril. L'augment de I'index es va produir tant per una millor valoracio
de situacio actual (85,5 punts) com de les expectatives (105,5 punts). Es important destacar que, des
de setembre de I'any passat, I'indicador de confianca del consumidor s'ha mantingut per sota dels
100 punts, llindar que divideix la percepci6 negativa (menor a 100) de I'optimista (major a 100).

Indicadors d'activitat

Variacié interanual Catalunya Espanya
Producci6 industrial (mar-19) 19 -3,3
Xifra de negocis industria (mar-19) 1.2 35
Entrada de comandes (mar-19) 0,0 31
Comerg al detall (mar-19) -09 03
Venda grans superficies (mar-19) -2,3 -1,0
Matriculaci6 turismes (abr-19) -1,3 3,7
Confianca empresarial (Il 2019)* -0,2 0,3
Xifra negocis serveis (mar-19) 31 47
Turistes estrangers (mar-19) 49 4,7
Pernoctacions (abr-19) 10,7 6,7
Compravendes habitatge (mar-19) 2,6 6,8

Font: INE, Idescat. *Variaci6 trimestral.
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NIVELL DE VIDA DE LA CLASSE MITJANA

Segons I'estudi de I'OCDE "Sota pressio: la reduccio de la classe mitjana” publicat al mes d'abril, "els
governs han de fer més esforgos per a donar suport a les llars de classe mitjana, amb dificultats per a
mantenir el seu pes economic i estil de vida, pel fet que I'estancament dels seus salaris no els permet
seguir el ritme de I'augment dels costos de I'habitatge i I'educacié”.

Evoluci6 dels preus
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Font: OCDE.
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Aquest informe conclou que “en la majoria dels paisos de I'OCDE, la classe mitjana s'ha reduit pel fet
que, per a les generacions joves, és cada vegada més dificil aconseguir la classe mitjana, definida com
uns ingressos entre el 75% i el 200% de I'ingrés nacional mitja. Mentre que gairebé el 70% dels
nascuts en la generaci6 de la postguerra (els baby boomers) formaven part de la classe mitjana en la
vintena, només el 60% de la generacid del mil-lenni (els millenials) pertanyen a la classe mitjana en
I'actualitat”. La probabilitat d'accedir a la classe mitjana ha disminuit per als joves i per als qui tenen
menor nivell de formacio.

A nivell macro, l'existéncia d'una classe mitjana prospera dona suport al desenvolupament
d'economies i societats sanes, a través del seu consum, inversid en educacio, salut i habitatge,
ajudant a mantenir un bon nivell de serveis pablics. A més, manifesten una intolerancia cap a la
corrupci6 i una confiancga en les institucions democratiques, pilars fonamentals per a un creixement
economic inclusiu. Cal assenyalar també que, una classe mitjana asfixiada, permet I'ascens de riscos
politics, socials i economics, sorgiment de nacionalismes, aislasiomismes, populismes i
proteccionismes.

Particularment, a Espanya:

- Laclasse mitjana és lleugerament més reduida que la mitjana de I'OCDE (58% vs 61%).

- Hi ha més llocs de treball d'ingressos mitjans en risc d'automocié que la mitjana de I'OCDE
(1/4 vs 1/6).

- Gran part dels ingressos de la classe mitjana es destinen a I'habitatge.
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Poblacio per ingressos

Alt (+200% de la mitjana)

61,5

Mig (75-200% de la mitjana) -

Baix (50-75% de la mitjana)

Pobre (0-50% de la mitjana)
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Percentatge.

Treballadors en llocs de treball amb
alt risc d'automatitzacio
A (per nivell d'ingressos)
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El cost de moltes parts esencials de I'estil de vida propi de la classe mitjana s'ha incrementat més
rapidament que la inflacio, els preus de I'habitatge han augmentat tres vegades més rapid que la
mitjana dels ingressos de les llars en les ultimes dues decades. Aixo es produeix en un context de
creixent inseguretat laboral pels accelerats canvis que s'estan produint en el mercat de treball. Aixi,
moltes llars de classe mitjana acaben sobreendeutades, gastant més que el que perceben d'ingressos.

En molts paisos de I'OCDE, la classe mitjana ha crescut menys que els qui tenen majors ingressos. Les
persones de classe mitjana, senten, d'aquesta forma, que estan sent “espremudes”, tant perqué el seu
pes en el total de la poblacio ha anat reduint-se en el temps, especialment en les noves generacions,
i també perque el cost de vida de la classe mitjana esta augmentant més rapidament que els seus
ingressos. Per aixo, la classe mitjana sent que el sistema és injust, que s'ha encarit el cost de les
seves condicions de vida i que les seves previsions d'ingressos son incertes.
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A mes, la incertesa a la qual molts treballadors estan exposats es dona en un context de caiguda de
la productivitat i de reduccio del pes del treball en la renda total en diverses economies.

En aquest sentit, I'OCDE en les seves previsions de maig assenyala que les noves tecnologies
ofereixen un vast potencial per a millorar la productivitat de les empreses i, en ultima instancia, el
nivell de vida de les persones, pero fins ara els avencos han estat decebedors. La productivitat laboral
s'ha alentit considerablement als paisos de I'OCDE en les ultimes décades i només una petita part de
"empreses superestrella” s'estan beneficiant de la digitalitzacié. El feble creixement de la
productivitat ha donat lloc a un lent creixement salarial i les tasques rutinaries realitzades pels
treballadors amb qualificacions mitjanes i baixes estan cada vegada més automatitzades. Aquestes
tendencies tenen implicacions de gran abast per als nivells de vida i la inclusio.

En aquest sentit, en l'anterior edici6 de I'Informe de Conjuntura s'assenyalava que, a Espanya,
diferencia del top-50 mundial en el qual es produeix un canvi important en les empreses participants
per l'aparicié d'un nou tipus d'empreses potents i globals en I'economia digital, no es produeixen
canvis significatius i rellevants en la composici6 del ranquing d'empreses més importants.

Aixi mateix en el Employment Outlook 2019, I'OCDE situa a Espanya per sobre la mitjana quant a
proporcid de llocs de treball amb alt risc d'automatitzacié (correspon a una probabilitat
d'automatitzacio de 70% o meés). La mitjana dels paisos de I'OCDE es troba en el 14%, mentre que a
Espanya aquesta percentatge s'eleva al 21,7%. Paisos amb un sector industrial rellevant com
Eslovaquia estan en les cotes més altes (33.6%), mentre que altres economies com la noruega en les
meés baixes (5,7%). Si s'analitzen els llocs de treball amb el risc de canvis significatius (correspon a
una probabilitat d'automatitzacié entre 50 i 70%), Espanya esta lleugerament per sota de la mitjana
de I'OCDE, amb un 30,2% i 31,6%, respectivament.
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CONDICIONS DE VIDA 2017

L'objectiu d'aquesta Pindola d'Economia és exposar, de forma sintética, els principals trets
estructurals que caracteritzen les condicions de vida de la poblaci6 a Espanya i, al seu torn, realitzar
una comparacié entre CCAA que permeti situar a Catalunya en el mapa d'indicadors socioeconomics
en relacio a la seva propia poblacio i a la del conjunt d'Espanya.

Transcorreguts ja cinc anys de recuperacio economica, es torna absolutament rellevant fer esment en
I'analisi de la configuracio de la realitat social actual, per a evidenciar els desafiaments que seran
fonamentals abordar en els proxims anys, corregir aixi els desequilibris estructurals que es mantenen
0 han aprofundit en la nostra societat i aconseguir, d'aquesta forma, un creixement economic
inclusiu, posant en marxa les reformes estructurals de calat que tan necessaries es preveuen a la
[lum dels resultats que llanga I'Gltima Enquesta de Condicions de Vida de I'INEL.

El principal resultat de I'enquesta és la quantificacid dels ingressos mitjans per llar i persona (anuals
de 2016). En aquest sentit, s'assenyala que els ingressos mitjans de les llars espanyoles es van
incrementar un 3,1%, fins als 27.558 euros. Per persona, I'ingrés mitja ascendeix als 11.074 euros, la
qual cosa implica un increment del 3,4%.

Disposar d'un mesurament d'ingressos permet analitzar altres conceptes, com el de risc de pobresa,
és a dir, establir el percentatge de poblacié que se situa per sota d'un llindar d'ingressos determinat
en termes relatius (en funcié de la mitjana d'ingressos de la poblaci6). Quantificar el percentatge de
poblacié en risc de pobresa a través d'aquest indicador relatiu d'ingressos, permet tenir una
aproximacié al concepte de desigualtat.

El llindar de risc de pobresa, a Espanya, per a les llars d'una persona €és de 8.522 euros, un 3,8% més
que l'estimacié anterior. En llars compostes per dos adults i dos menors de 14 anys, aquest llindar és
de 17.896 euros. D'aquesta forma, la taxa de poblacid en risc de pobresa (percentatge de la poblacid
per sota del llindar) se situa en el 21,6%.

1 Per a consultar I'ECV completa veure:
http://www.ine.es/dyngs/INEbase/es/operacion.htm?c=Estadistica_C&cid=1254736176807&menu=ultiDatos&idp=12547
35976608
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Poblacid en risc de pobresa per edat (Espanya)
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Analitzant amb més detall la situacié economica de les llars, mesurant elements qualitatius com la
capacitat d'afrontar despeses imprevistes o de permetre's vacances fora de casa almenys una
setmana a I'any, s'aprecia una millora en relacié a I'any anterior en tot ells. De fet, els indicadors es
troben en el nivell més baix registrat en cinc anys, és a dir, es constata, en part, que es produeix una
lleugera millora dels indicadors socials en I'iltima fase expansiva.

Evoluci6 de les dificultats economiques de les llars (Espanya)

Percentatge 2013 2017
No pot permetre's anar de vacances fora de casa almenys una setmana a l'any 45,8 344
No té capacitat per a afrontar despeses imprevistes 410 37,3
Molta dificultat per a arribar a fi de mes 16,9 93

Retards en els pagaments relacionats amb I'habitatge principal 9,3 7.4

Font: INE.

D'altra banda, I'enquesta permet estimar la distribucié de la poblacié sobre la base de I'indicador
d'exclusid social AROPE (estrategia Europa 2020) que es construeix amb la poblaci6é que es troba en
risc de pobresa, 0 amb manca material 0 amb baixa intensitat en I'ocupacié. L'indicador agregat
AROPE de risc de pobresa o exclusio social se situa en el 26,6% de la poblaci6 resident a Espanya,
enfront del 27,9% registrat I'any anterior. La reduccid de la taxa AROPE es produeix en els seus tres
components: la baixa intensitat en l'ocupacio que baixa del 14,9% al 12,8%, la manca material
severa que passa del 5,8% al 5,1% i la situacio en risc de pobresa que cau des del 22,3% al 21,6%.

A més, aquest indicador permet obtenir una “fotografia” de la distribucio de la poblacié en quintils
segons els seus ingressos (s‘ordenen totes les persones segons la quantia dels ingressos i es
divideixen després en cinc grups iguals, és a dir, amb el 20% de les persones en cada grup). La
distribuci6 dels ingressos en quintils permet fer desagregacions molt interessants per al disseny de
politiques pabliques en funcio, per exemple, de variables com I'edat, el nivell de formacio, la relacio
amb I'activitat, la nacionalitat o la grandaria de llar. A continuacio, se citen les principals
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conclusions de I'enquesta, que acrediten en nimeros a les nocions implicades en la desigualtat
d'ingressos.

1. Respecte al nivell de formacio, el 41,6% de la poblacié amb educacié superior esta en el
cinque quintil (el de persones amb majors ingressos).

2. En relacio amb I'activitat, el 42,2% dels aturats esta situat en el primer quintil (el de menors
ingressos), mentre que el 6,2% d'aquest col-lectiu esta en el cinque.

3. Atesa la nacionalitat, el 16,6% dels espanyols esta en el primer quintil. Aquest percentatge
és del 36,1% per als estrangers de la Unid Europea (UE) i del 48,6% per a les persones la
nacionalitat de les quals no és d'un pais de la UE.

4. Per grandaria de llar, en el primer quintil es troba el 36,0% de les llars amb cinc membres o
mes, mentre que en el cinquée quintil aquesta dada és del 11,7%.

Es a dir, que de I'analisi de la distribuci6 dels ingressos per variables, es desprenen conclusions com
que la poblacié6 amb major nivell d'ingressos i, per tant, amb menor risc d'exclusié social, esta més
formada, o que situacions de vulnerabilitat (estar en atur, ser estranger o viure en una llar nombrosa)
i les condicions de pobresa es retroalimenten.

Finalment, els resultats per CCAA mostren que les regions amb ingressos mitjans anuals per persona
més elevats son Pais Basc, Navarra, Madrid, Catalunya i Balears; Extremadura, Murcia i Canaries son
les de menors ingressos.

Ingressos mitjans anuals nets per persona

Extremadura 8.250
Mdrcia, Regi6 de 8.702
Canaries 8.863
Castella - La Manxa 9.045
Andalusia 9.116

Comunitat Valenciana
Galicia

Total

Castella i Lled
Cantabria

Arago

Rioja, La

Asturies, Principat de
Balears, llles
Catalunya

Madrid, Comunitat de
Navarra, Comunitat Foral de
Pais Basc

Font: INE.
Euros.

9.801
10.753
11.074
11.239
11.293
12.110
12.131
12.244
12.665
12.712
13.099
13.583
14.397

Crida I'atencid, que malgrat tenir una posicio d'ingressos elevada (quarta millor posicid), la taxa de
risc de pobresa a Catalunya és relativament més elevada (sisena millor posici6), és a dir, que perd
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posicions enfront de la resta de CCAA. Aixo implica, que en considerar altres factors més enlla de
I'estrictament monetari, la situacio relativa de Catalunya empitjora.

Taxa de poblacid en risc de pobresa

Extremadura

Andalusia

Canaries

Mdrcia, Regi6 de
Castella - La Manxa
Comunitat Valenciana
Total

Balears, llles

Galicia

Cantabria

Madrid, Comunitat de
Castella i Lle6

Catalunya

Aragd

Principat d'Astdries

Rioja, La

Pais Basc

Navarra, Comunitat Foral de

Font: INE.
Percentatge.

No obstant aix0, en termes de desigualtat, Catalunya es presenta com una regié amb una millor

31
305
30,1
28,1
25,6
21,6
213
18,7
17,6
16,9
154
15
133
12,6
9,7
9,7
8,3

38,8

distribucio. Si es compara amb Madrid, per exemple, si bé hi ha menys percentatge de poblacio en el

quintil de majors ingressos, hi ha més poblacid en els tres quintils del mig, la qual cosa denota una

menor desigualtat.

21



Departament d'Economia

. oment
Informe de Conjuntura F

del Treball Nacona

Poblacio per quintil de renda per CCAA

Percentatge 1° quintil 2° quintil 3° quintil 4° quintil 5° quintil
Total 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0
Andalusia 289 25,6 17,9 14,5 13,1
Arago 11,3 20,2 20,5 26,0 22,0
Astdries, Principat de 11,9 20,3 22,6 239 21,3
Balears, llles 184 20,8 18,2 17,2 255
Canaries 29,7 233 204 17,5 91
Cantabria 15,3 259 20,4 19,8 18,7
Castella i Lled 14,6 19,3 255 219 18,7
Castella - La Manxa 26,5 26,7 18,0 18,1 10,8
Catalunya 13,3 15,6 20,2 23,0 28,0
Comunitat Valenciana 24,3 21,3 22,5 184 13,6
Extremadura 35,2 28,0 194 10,0 74
Galicia 17,7 18,7 24,3 239 155
Madrid, Comunitat de 15,5 14,8 17,2 225 30,0
Mrcia, Regid de 275 24,3 222 14,8 11,2
Navarra, Comunitat Foral de 7,7 13,4 16,1 334 29,4
Pais Basc 84 11,8 18,2 258 35,7
Rioja, La 9,6 18,7 21,7 21,8 22,3

Font: INE.



Departament d'Economia [\

: oment
Informe de Conjuntura FOIMEH,

MERCAT DE TREBALL

El mercat de treball espanyol i catala es manté robust, amb augment de I'ocupacid i de I'afiliacid, en
un context de creixement de la poblacio activa. La bona marxa del mercat de treball és el que
explica, juntament amb les favorables condicions financeres i la inflacié continguda, la robustesa de
la demanda interna, que és el motor del creixement de I'economia, malgrat la seva moderacio.

Segons dades de I'EPA del primer trimestre del 2019, I'ocupaci6 es va reduir en 93.400 persones a
Espanya respecte al trimestre anterior. No obstant aixo, I'ocupacid total en termes
desestacionalitzats va pujar un 0,8% intertrimestral. A Catalunya, I'ocupacié es va mantenir
practicament estable.

D'altra banda, en els Gltims 12 mesos, I'augment de I'ocupacié va ser del 3,2%, és a dir, 596.900
ocupats més a Espanya. A Catalunya, I'ocupaci6é es va incrementar en 87.700 persones, amb una
variacio del 2,7% respecte al mateix trimestre de I'any anterior. Aixi, el total de persones ocupades
ascendeix a 19.471.100 a Espanya i a 3.391.000 a Catalunya. Cal destacar, que l'augment de
I'ocupacio es va donar en paral-lel a una pujada de la poblacié activa, fins a les 22.825.400 persones
en el conjunt d'Espanya i 3.837.600 a Catalunya.

A Espanya, la creacié d'ocupacié anual es va produir tant en el sector privat (489.100 persones) com
en el public (107.900 persones). Al seu torn, el nombre d'assalariats va créixer en 565.500 en els
altims 12 mesos, dels quals 455.100 van ser indefinits. Tots els sectors d'activitat van registrar un
increment de I'ocupacié en I'Gltim any.

A Catalunya, en els Gltims 12 mesos, la creaci6 neta d'ocupacié va ser fonamentalment en el sector
de serveis, amb una aportacié marginal de la industria, en tant els altres sectors van destruir
ocupacio. Del total de nous assalariats (101.800 persones), 56.900 van ser en el sector privat i
44,900 en el public i, de tots ells, 83.200 amb contracte indefinit. A diferéncia d'Espanya, on el
creixement de l'ocupacio privada va representar el 81%, a Catalunya va ser del 56% (en 742018 el
creixement de I'ocupacid privada a Espanya va representar el 76% i a Catalunya el 28%).

23



Departament d'Economia

: oment
Informe de Conjuntura F

del Treball Naciona

Evolucio de I'ocupacio

Font: Idescat.
Taxa de variacio interanual.

La xifra de desocupats total es va situar en 3.354.200 i 446.600 a Espanya i Catalunya,
respectivament, la qual cosa implica un ritme de caiguda interanual del 11,6% i del 2,6%. Aixi, la
taxa d'atur es va situar en el 14,7% a Espanya i I'11,6% a Catalunya, la qual cosa marca un lleuger
repunt, en comparacioé amb el trimestre anterior, en el primer cas, i una reduccié de dues décimes en
el segon.

Catalunya: taxa d'atur, activitat i ocupacio
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Espanya: Taxa d'atur, activitat i ocupacio

65 30
. / &3
55— 20
50 15
45 10
40 5

— AN < Lo [{] N~ (2] o i N < Lo (o) N~ (o))

o o o o o o o — — — — — — — —

o o o o o o o o o o o o o o o

Al AN N AN A AN N AN [N N N N Al AN N

(92 <t — N ™ < — N o™ < — N (92] < —

— — — — = — — — — = — — — — —

mmm Atur (eix dret) — Activitat Ocupacio

Font: INE, Idescat.
Percentatge.

D'altra banda, I'afiliacié total a Catalunya va augmentar un 3,0% interanual a I'abril, la qual cosa
implica 97.497 afiliats més en els Gltims 12 mesos. A Espanya, la pujada va ser de magnitud similar
(3,1%), amb un increment de 556.239 afiliats respecte a igual mes de Il'any anterior. La xifra
d'afiliacio total actualment ascendeix a 3.351.587 i 18.678.461 persones a Catalunya i Espanya,
respectivament.

Evolucio de I'afiliacio
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D'altra banda, I'atur registrat es va contreure el mes d'abril, amb una reduccié del 4,3% anual
Catalunya, i del 5,2% a Espanya. En termes intertrimestrals, I'atur va disminuir a Catalunya (reduccio
de 14.142 persones), i també en el conjunt d'Espanya (caiguda de 91.518 persones). D'aquesta forma,
el nombre d'aturats registrats a Catalunya va totalitzar 381.598 persones i a Espanya 3.163.566.
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PREUS | FINANCAMENT

Des del mes d'octubre de I'any passat, la inflacié va comencar a descendir una vegada estabilitzat el
preu del petroli, fins a aconseguir, al gener, un minim de 1'1,0%, tant a Espanya com a Catalunya. El
mes d'abril, la inflacié va ascendir a 1'1,5% a Espanya i a 1'1,7% a Catalunya, principalment a causa
de l'efecte "Setmana Santa" (majoritariament al marg en 2018 i a I'abril en 2019), per la pujada del
preu dels paquets turistics. Segons la dada d'avang, la inflacié es va reduir al 0,8% al maig
(Espanya).

Els grups que han tingut una major influencia positiva en I'IPC (Espanya) van ser oci i cultura, hotels,
cafés i restaurants, i transport, cadascun influenciat, respectivament, per I'efecte d'un increment més
elevat en els preus dels paquets turistics, dels serveis d'allotjament i del transport aeri de passatgers.

Evolucio de I'lPC
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D'altra banda, la inflacid subjacent -index general sense aliments no elaborats ni productes
energetics- va augmentar el seu ritme de creixement dues decimes, fins al 0,9%; mantenint la
bretxa amb I'IPC general en sis décimes.

Aixi mateix l'indicador d'inflaci6 harmonitzat (IPCA) -que permet realitzar una comparacid6 amb
I'evolucio dels preus en I'Eurozona- es va situar en 1'1,6%, una décima per sota de la inflacio de la
Uni6 Monetaria. Aixi, la bretxa de preus amb la zona euro continua favorable a Espanya (des
d'octubre 2018).

27



Departament d'Economia

. oment
Informe de Conjuntura FJ Nacions
Evolucié de I'IPC armonitzat
4,0 15
20 ,/“\AVW 08
0,0 \"— » \ 2o — 4 0,0
20 NI 3 Than -08
-40 -15
< T O WO W N O © O© O M~ DMDMDMNMSM 0D 0 o o o0 O
I Hd A A A A Hd A A A A A A A A A A A A
O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o
AN AN AN AN AN &N AN AN AN AN AN AN AN AN N NNy
SSS=S52s5=535S=585352°¢S°3
= = = = = =
Diferencial (eix dret) Eurozona —Fspanya

Font: INE
Taxa de variaci6 anual.

Pel que fa al financament del sector privat de I'economia espanyola, la destinada a llars i ISFLSL
manté les variacions positives que es vénen observant des de juny de I'any passat, amb un increment
de 0,5% a l'abril. El credit a I'habitatge es va contreure un 0,9%, mentre que el d'altres destinacions
va augmentar un 4,6%. En aquest sentit, cal esmentar que el Banc d'Espanya ha remarcat el fet que
la taxa d'estalvi de les families es troba en nivells minims, per la qual cosa s'esta observant un
increment important del crédit no destinat a habitatge.

D'altra banda, en el cas de les societats no financeres, el financament va baixar un 1,5%, la qual
cosa implica un descens menys intens que el registrat en 2018 (-1,8%).

Quant al cost del credit, el tipus d'interés aplicat a empreses per a operacions noves menors a
250.000 euros va ser de 3,15% a l'abril i per a les operacions superiors a 1 milié d'euros el tipus va
ser de 1,69%. Per a les llars i ISFLSL, els tipus d'interés dels préstecs van ser del 2,39% per a
I'adquisicié d'habitatge i del 8,38% per al consum, mentre que per a altres finalitats la taxa va ser de
4,35%.
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Evolucid del crédit bancari per a empreses
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Aixi mateix les noves operacions de credit, al gener, es van reduir en el cas de les societats no
financeres de menor grandaria (aproximat a traves dels crédits de menys d'1 milié d'euros), un 18,6%
en termes interanuals. Per a les grans empreses (aproximat a través dels credits de més d'1 milio
d'euros) l'increment va ser molt moderat (+0,5%).
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SECTOR PUBLIC

La moderacié del creixement economic alentira el procés de consolidacié fiscal en tant que la
reduccid del deficit pablic ha estat determinada, en gran manera, pel fort impuls del creixement del
PIB dels ultims anys.

Amb dades del primer trimestre de I'any, es constata que el déficit consolidat (sense CCLL) va ser del
0,3% del PIB, la qual cosa implica una reduccio del 17,7% respecte al mateix periode de 2018, quan
el déficit era del 0,4% del PIB. D'aquesta forma, el conjunt de les AAPP va registrar una necessitat de
finangcament acumulat fins al mes de mar¢ de 3.814 milions d'euros. Per part seva, els interessos
reportats s'han reduit un 11,8% respecte a I'any 2018, amb un volum de 6.753 milions, per la qual
cosa el superavit primari va ascendir als 2.372 milions d'euros, enfront del superavit primari de 2.121
milions del mar¢ del 2018.

La millora en el saldo fiscal es deu a I'increment en els ingressos (5,6%) que ha compensat I'expansio
de la despesa (4,6%), una despesa en la qual ha destacat el creixement de les prestacions socials
(6,8%), de la remuneraci6 d'assalariats (5,6%) i dels consums intermedis (4,3%).

Tenint en compte el sector de I'Administracio, la millora del deficit consolidat obeeix principalment a
I'increment del saldo positiu dels Fons de la Seguretat Social (de 1.953 milions d'euros en 712018 a
4.825 milions en T12019).

Capacitat (+) 0 necessitat (-) de financament

Milions d'euros % del PIB

Acumulat a finals de marg 2018 2019 % 2018 2019
Administraci6 Central -5.308 -7.405 39,5 -0,44 -0,59

Estat -4.289 -7.036 64,0 -0,35 -0,56

Organismes de I'Administraci6 Central -1.019 -369 -63,8 -0,08 -0,03
Administracio Regional -1.277 -1.234 -34 -0,11 -0,10
Fons de la Seguretat Social 1.953 4.825 1471 0,16 0,38

Sistema de Seguretat Social 1.352 3.717 1749 0,11 0,30

SPEE 541 1.049 93,9 0,04 0,08

FOGASA 60 59 -1,7 0,00 0,00
Consolidat -4.632 -3.814 -17,7 -0,38 -0,30

Ajuda financera -62 174 - -0,01 0
Consolidat sense ajuda financera -4.570 -3.988 -12,7 -0,38 -0,32
PIB utilitzat 1.208.248  1.255.160

Font: MH.

Per la seva part, Catalunya va registrar una necessitat de finangament equivalent al 0,2% del PIB
(465 milions d'euros), enfront del déficit del 0,3% del mateix periode que I'any anterior (710 milions
d'euros). El saldo negatiu de Catalunya s'explica perque I'increment dels recursos, tot i ser superior al
de les despeses, no ha estat suficient per a compensar aquests altims.
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Operacions no financeres de Catalunya

Milions d'euros % del PIB
Acumulat a finals de marg 2018 2019 % 2018 2019
Recursos no financers 26.832 28.328 5,6 11,98 12,17
Impostos 11.644 12.251 5,2 5,20 5,26
Impostos sobre la producci6 i les importacions 2.346 2.493 6,3 1,05 1,07
Impostos corrents sobre la renda, patrimoni, etc. 8.903 9.341 49 3,97 4,01
Impostos sobre el capital 395 417 5,6 0,18 0,18
Cotitzacions socials 18 15 -16,7 0,01 0,01
Transferencies entre AAPP 11.998 12.732 6,1 5,36 5,47
Resta de recursos 3.172 3.330 5,0 1,42 143
Usos no financeres 26.741 28.009 4,7 11,94 12,04
Consums intermedis 4.627 4.582 -1,0 2,07 1,97
Remuneracié d'assalariats 10.334 10.650 31 4,61 4,58
Interessos 1.094 1.055 -3,6 0,49 0,45
Subvencionis 348 313 -10,1 0,16 0,13
Prest socials diferents de les transf. en especie 543 599 10,3 0,24 0,26
Transferencies socials en espécie 5.142 5.284 2,8 2,30 2,27
Formaci6 bruta de capital fix 1.717 1.779 3,6 0,77 0,76
Transferencies entre AAPP 2218 2.995 35,0 0,99 1,29
Resta d'usos 718 752 47 0,32 0,32
Capacitat (+) o Necessitat (-) de financament 91 319 250,5 0,04 0,14
PIB utilitzat 223.988 232.724

Font: MH.
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Nec. o cap. de finangament de les CCAA

Andalusia
Arag6
Astlries
Balears
Canaries
Cantabria

C. Ledn

C. La Manxa

Catalunya

Navarra
La Rioja
Valéncia
Pais Basc

Extremadura
Mdrcia

Galicia
Madrid

0,8

0,6

04

0,2

0,0

Total: +0,11%

-0,2

0,4

-0,6

-0,8

-1,0

Font: MH.
Percentatge del PIB (marg 2019).
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SECTOR EXTERIOR

La situaci6 internacional -I'increment de la incertesa i les seves repercussions en el comerg i inversio
a nivell global- comenca a reflectir-se en el sector exterior de I'economia espanyola i catalana, amb

un menor creixement de les exportacions i un saldo de balanga comercial deficitari que no es
registrava des de 2010.

En el primer trimestre de 2019, la balanca per compte corrent i capital de I'economia espanyola va
registrar un saldo negatiu de 3.400 milions d'euros, enfront de la necessitat de finangcament de 1.200
milions d'euros del mateix periode de 2018, deterioracié que es deu, principalment, al major déficit
per compte corrent, per la reducci6 del saldo positiu de la balanca comercial de béns i serveis.

Balanca de pagaments

712018 T12019

Milers de milions d'euros Ingressos Pagaments Saldos Ingressos Pagaments Saldos
Compte corrent: 1133 1153 -2,0 1142 1184 -4,2
Balanca comercial i de serveis 97,7 94,9 2,7 98,5 97,5 1,0
Turisme i viatges 11,0 4,2 6,8 114 4.4 6,9
Rendes 15,7 20,4 -4,7 15,7 20,9 -5,2
Compte de capital: 11 0,4 0,7 11 03 0,8
Comptes corrent i de capital: 1144 115,7 -1,2 115,3 118,7 -3,4
Compte financer: - - -15 - - -41
Exclos Banc d'Espanya - - 1,6 - - -5,8
Inversions directes 8,7 11,2 -2,5 6,6 89 -24
Errors i omissions: - - -0,3 - - -0,6

Font: Banc d'Espanya.

A més, les exportacions de béns, en el primer trimestre, van ascendir a 71.013,4 milions d'euros en el
conjunt d'Espanya, la qual cosa representa una estabilitzacié en els nivells de I'any anterior. D'altra
banda, les importacions van créixer un 3,2%, aconseguint els 80.477,0 milions d'euros. Aixi, la taxa
de cobertura es va situar en el 88,2%.

El saldo comercial deficitari va ser de 9.463.6 milions d'euros, un 36,5% superior al d'igual periode
de 2018. El déficit energetic va pujar un 7,7%, mentre que el saldo no energétic, va presentar un

balanc negatiu de 6.873,0 milions d'euros, superior al deficit de 6382,4 milions d'euros del primer
trimestre de I'any anterior.

En aquest context, les vendes a I'exterior catalanes van caure un 1,4% i van ascendir a 17.973,9
milions d'euros (25,3% del total d'Espanya). Per part seva, les importacions van pujar un 5,3%,
aconseguint els 23.604,0 milions d'euros. Com a consequencia, la balanga comercial va registrar un
deficit de 5.630,2 milions d'euros i la taxa de cobertura es va situar en el 76,1%.
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Taxa de cobertura
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Cal assenyalar, que les exportacions de les principals economies europees van augmentar el seu
ritme d'expansio, i els qui ho van fer amb major intensitat van ser Franca i Regne Unit.

Comparativa internacional

712019 Exportacions Importacions
Catalunya -14 53
Espanya 0,0 32
Alemanya 25 49
Franca 4,7 3,0
Italia 2,0 15
Zona euro 3,2 35
Regne Unit 3,7 11,0
UE-28 3,6 43
EUA 15 -0,1
Xina 1,0 -4,3
Japo -39 -2,0

Font: MITC.
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Espanya: Catalunya:

T12019 Quota (%) Variacié anual (%) Quota (%) Variacié anual (%)
Aliments 17,1 4,4 12,5 -0,3
Productes energétics 6,3 -7,0 4,0 -6,6
Materies primeres 2,8 -0,1 19 8,2
Semimanuf. no quimiques 104 1,0 7,0 29
Productes quimics 14,8 5,0 27,3 3,6
Béns d'equip 19,8 34 17,8 50
Sector automobil 16,1 -7,3 14,6 -225
Béns de consum durador 1,6 15 15 2,3
Manufactures de consum 9,8 -4,7 12,6 44
Altres mercaderies 13 15 0,9 75,3
Total 100 0,0 100 -1,4

Font: MITC.

Segons sectors economics, en el conjunt d'Espanya, destaca la caiguda del sector automobil, de
manufactures de consum i de productes energétics, que va compensar I'augment de la resta de
sectors. En el cas de Catalunya la caiguda de les exportacions s'explica fonamentalment per la forta
contracci6 de les vendes a I'exterior del sector automobil.

| per destinacid geografica, cal assenyalar, que les exportacions a la zona euro van disminuir amb 35

més forca en el cas de Catalunya que a Espanya. A més, les exportacions catalanes es van contreure S

en totes les destinacions excepte Ameérica.
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Exportacions per destinaci6

Espanya: Catalunya:
T12019 Quota (%) Variacié anual (%) Quota (%) Variacié anual (%)

Europa 72,4 -0,9 73,6 -6,0
Unié Europea 66,8 -0,7 65,4 -7.9
Zona Euro 519 -1,7 52,5 -74
Franca 15,0 -2,0 16,0 -51
Alemanya 11,3 -39 10,2 -238

Italia 8,0 -0,4 91 30
Resto UE 14,9 3,0 12,9 -10,1
Regne Unit 7,3 47 5,6 -19,3

Resto Europa 56 -2,5 8,2 131
America del Nord 54 12,3 43 10,2
EUA 4,6 8,7 4,0 13,1
Ameérica Llatina 49 -3.8 5,6 -38
Brasil 08 =72 0,6 -33,8
Asia 8,8 -0,3 8,9 -5,8
Xina 2,1 -4,3 2,0 13
Jap6 0,9 2,3 0,9 -18,1
Orient Mitja 25 -15,8 2,8 -13,1
Africa 6,5 438 58 3,0
Marroc 29 -1,3 21 -3.1
Oceania 0,6 -19,0 0,4 -6,9
Total 100 0,0 100 -1,4

Font: MITC.
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