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La crisi sanitaria del COVI-19 i les mesures adoptades per a la seva contencio esta tenint efectes
sense parango en |'activitat economica a nivell global, amb els efectes més visibles que s'han vist
en les historiques caigudes de les borses de tot el mon.

L'FMI assenyalava recentment que el seu impacte sera, probablement, de major envergadura que
el de I'ultima crisi financera global, coneguda com la Gran Recessio de 2008.

D'aix0, que a nivell mundial, els governs i bancs centrals de les diferents economies hagin
anunciat mesures economiques i paquets d'estimul excepcionals de dimensions mai pensades.

En aquest sentit, la Comissio Europea en el seu comunicat “Coordinated economic response to the
COVID-19 Outbreak” del 13 de marg, establia que:

S'estima a la crisi de COVID-19 tingui un gran impacte economic perjudicial a la UE i zona
euro. S'estima que I'impacte directe a través de tots els canals sera d'una reduccio del
creixement del PIB real en 2020 de 2,5 punts percentuals en comparaciéo amb una situacio en
la qual no hi hauria pandémia. Atés que s'havia pronosticat que el creixement del PIB real
seria del 1,4% per a la UE en 2020, aixo implicaria que podria caure a poc més de -1% del
PIB en 2020, amb un substancial pero no complet rebot en 2021.

Es a dir, que la Comissio Europea estima que el creixement del PIB sera en forma de V, el que
implica una forta contraccio de I'economia en el curt termini (2020), amb una consegiient
recuperacio en el mitja termini (2021).

Per aix0, la Comissio argumenta:

No obstant aixo, alguns dels impactes directes en 2020 poden compensar-se amb mesures
politiques oportunes i efectives que puguin mitigar I'impacte negatiu en el PIB real. La menor
demanda dels consumidors i de les companyies amb restriccions de liquiditat son canals que
representen poc més de la meitat de I'impacte negatiu potencial estimat en el creixement, per
la qual cosa existeix un marge substancial per a mitigar els impactes economics.

En aquesta mateixa linia, CaixaBank Research ha publicat unes noves projeccions de creixement
del PIB per a aquest i I'any vinent, en les quals es preveu una forta recessio, pero no duradora:

A nivell global esperem que ['activitat caigui un 0,4% en 2020, per la qual cosa l'impacte del
coronavirus sera d'una mica més de 3,5 punts percentuals sobre el creixement enguany, pero
per a 2021 esperem que el creixement reboti i se situi per sobre del 5%. En comparacio,
durant la Gran Recessio, el PIB va caure un 0,1% en 2009 i va repuntar amb forca I'any
segiient anotant un creixement del 5,4%.
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Previsions de creixement economic

Variacio anual 2019 2020* 2020 actual 2021* 2021 actual
Economia mundial 2,9 3,2 -04 3.4 5.6
Economies avancades 1.7 1,5 -2,0 1.6 3.5
EUA 23 1.8 -1,7 1.8 3.4
Eurozona 1.2 1,1 =-3,1 1,3 4.4
Alemanya 0,6 0,7 =-3,1 1,5 41
Franca 1.2 1.4 -2,7 1,5 4,5
Italia 0,2 0,5 -4.6 0,7 5.0
Espafa 2,0 1,5 -3,6 1,5 5.7
Portugal 2,2 1,7 -34 1,6 59
Emes 3.8 4.4 0.5 4,5 6.6
Xina 6,1 55 2,5 57 11,0

Font: CaixaBank Research. *Abans del xoc.
Finalment, en el document “L'Impacte Macroeconomic del Coronavirus” de FEDEA:

S'estima que la crisi sanitaria reduira el creixement del PIB en 2020 en una mica menys de sis
punts en relacio a un escenari sense pandémia, la qual cosa suposaria una caiguda d’aquest
agregat d'una mica més de 4 punts si no es prenguessin mesures pal-liatives. La suspensio de
la regla fiscal europea, el programa de compra d'actius del BCE, la concessio d'avals publics i
la resta de mesures anunciades fins al moment pel Govern poden ajudar a mitigar
significativament la caiguda del PIB i del consum i contribuir a una recuperacio més rapida,
encara que al cost d'un important augment del déficit public.

En definitiva, tal vegada sigui molt aviat per a aventurar-se a determinar la magnitud de la
recessio, o la profunditat de la caiguda, pero si que podem afirmar, amb una nota d'optimisme,
que l'economia recuperara la seva senda de creixement.

Per aixo és fonamental dotar a les empreses, treballadors i families de tots els recursos necessaris
(politica monetaria, fiscal i tributaria, d'entre altres) per a pal-liar les dificultats tan severes
d'aquest periode de contencio de la pandémia.



