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RESUMEN EJECUTIVO

A nivel internacional, destaca el crecimiento de la economia china en el segundo
trimestre del afio (llegando a los niveles precrisis), mientras en el resto de economias
del mundo se observan las caidas mas significativas en décadas.

e La evolucion de la actividad en forma de V asimétrica se empieza a ver en los
indicadores de corta frecuencia, como la cifra de negocios de servicios o de la
industria, y también en el numero de ERTEs. Se aprecia que el ritmo de caida de estos
indicadores es menor, pero recuperar los niveles previos llevara mas tiempo que el
que se ha tardado a perderlos, algunos indices presentan incrementos en sus tasas
mensuales, a pesar de que la caida interanual es muy grande.

* los datos de corta frecuencia disponibles del tercer trimestre sefialan una mayor
ralentizacion del que se presumia, y que afecta especialmente a los sectores
econdmicos con una fuerte interaccion social ligado a los nueve brotes
epidemioldgicos de COVID-19 que han hecho cierto endurecimiento de las medidas
de salud publica.

* En el mercado financiero de Espafia, el crédito de las empresas, que habia crecido con
mucha fuerza en los meses de marzo y abril, especialmente los de mayores importes,
empieza a desacelerar su ritmo de expansion. Este comportamiento ha sido muy
importante en momentos de confinamiento, con los avales del Estado via ICO, lo que
ha permitido evitar el ahogo financiero del sistema productivo. En este sentido,
también hay que destacar la solvencia del sistema financiero espafol, que a
diferencia de la crisis del 2008-2013 permite ese flujo de crédito, que sin él, el
desastre coyuntural hubiese sido mayor. De ahi que las medidas orientadas a mejorar
la solvencia del sistema financiero sean bienvenidas para la recuperacion.

* Por otro lado, los efectos econdmicos de la crisis estan siendo comparativamente mas
notables en la economia espafiola, en términos de caida de PIB y de destruccion de
ocupacion. Segun datos de la OCDE, en la primera mitad del afio, el paro aumento en
406.000 personas en la Union Europea, de las cuales 197.000 corresponden en
Espafia, es decir, practicamente la mitad (el 48,5%) del incremento de la
desocupacion en el primer semestre a Europa es de Espafa (sin contar personas en
ERTEs). Otra vez, como ocurrid en la anterior crisis, Espafa es el pais que explica gran
parte de la destruccion de ocupacion. En la Eurozona, el numero de parados en el
primer semestre de 2020 aumento en 26.000 personas, lo cual implica que en Espaia
el incremento del paro fue 7,5 veces el de la region. Por todo esto, es fundamental
que las medidas de acompafamiento de los ERTEs apunten al hecho que este
instrumento sea transitorio y no definitivo, sobre todo en el turismo, la cultura y el
deporte.



Departamento de Economia Foment
Informe de Coyuntura

del Treball Nacional

Una de las principales consecuencias para la economia espafiola de la actual crisis es
el fortisimo incremento del déficit publico, en cuanto que el gasto estimado en el
primer semestre por el COVID-19 llega a los 20.800 millones de euros.

e En cuanto a los precios, se registra una disminucion en Espafia y Catalufia, mientras
que a la Eurozona se observa la primera variacion negativa desde el 2016. Resulta
relevante esta ausencia de tensiones de precios tanto en cuanto permite que pueda
trasladarse en los proximos afios esa politica monetaria acomodaticia al ciclo, que
facilitara un mayor ritmo en la recuperacion economica.

* En el presente informe de coyuntura se hace un analisis profundizado sobre el sector
turistico, que se ha visto mas golpeado del inicialmente previsto en Espafia, en un
contexto donde las pérdidas a nivel mundial han estado colosales.

* Desde Fomento se posa énfasis en la necesidad de abordar planes como el
implementado en Francia, donde se ha puesto en marcha un Plan de Relanzamiento,
que atendida la crisis del COVID-19 también se focaliza a impulsar la economia del
pais con una vision a largo plazo, 2030, basado en tres pilares: la ecologia, la
competitividad y la cohesion social, que haria falta también incorporar en nuestro
disefio de planes, y con una participacion activa de los agentes economicos y sociales
mas representativos.

e En este sentido, hay que contemplar el programa de ayuda europea, donde hay una
parte significativa de ayudas directas, como una oportunidad unica, de 140.000
millones de euros, que hay que focalizar especialmente a reforzar y mejorar la
competitividad de nuestra economia, ademas de apaciguar los efectos negativos que
sufren sectores y empresas debido a las restricciones de salud publica asociada a la
COVID-19.

* Finalmente, sefalar que ante un nuevo contexto sanitario con nuevos brotes
epidemiologicos de COVID-19 y ante la disposicion de material preventivo
(mascarillas, EPIs, etc.), resulta imprescindible un control mas afinado de los brotes,
que aleje el contagio comunitario, y exigimos una mayor responsabilidad en el
conjunto de la ciudadania, a fin de que se controle el contagio, y se suavice, en su
momento, las restricciones sanitarias, a la espera de su resolucion terapéutica
(vacunas, tratamientos, etc.). Sin solucionar la crisis sanitaria no podemos solucionar
la crisis econdmica, y hay que evitar que esta se convierta en una crisis social, dado el
fuerte componente que en Espafia se da en términos de pérdida de empleo.
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ENTORNO INTERNACIONAL

La economia europea ha registrado una contraccion sin precedentes en el sequndo trimestre del afo,
con una caida del 11,4% intertrimestral en la Unidn Europea y del 11,8% en la zona euro. Respecto
al mismo periodo del afo pasado, la disminucion fue de 13,9% vy de 14,7%, respectivamente.

En Alemania el PIB disminuyo un 9,7% intertrimestral, en Francia un 13,8%, en Italia un 12,8% y en
el Reino Unido el PIB registro una variacion negativa del 20,4%.

Por otra parte, fuera del entorno europeo, cabe mencionar, que el PIB de EEUU registré un descenso
de 9,1%, mientras que la economia japonesa se contrajo un 7,8% intertrimestral. La gran excepcion
ha sido la economia china, que registréo un aumento de 11,5%.

PIB de las principales economias europeas
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El FMI, en su informe de actualizacion de perspectivas de la economia mundial de junio, sefiala como
principal elemento, que la pandemia del COVID-19 ha tenido un impacto mas negativo de lo previsto
en el primer semestre del afio y que, ademas, la recuperacion sera mas gradual de lo pronosticado,
con un grado de incertidumbre inusitadamente elevado.

De esta forma, el crecimiento mundial proyectado pasa a ser de -4,9% para 2020, lo que implica una
correccion a la baja de 1,9 puntos porcentuales respecto a las previsiones de abril. En 2021, el
crecimiento mundial repuntara hasta 5,4%, es decir, que el PIB sera aproximadamente 6,5 puntos
porcentales mas bajo de lo estimado a principios de 2020.

En el primer trimestre del afio, el crecimiento del PIB resultd peor de lo previsto, con excepcion de
economias como China, Alemania o Japon, y los indicadores de alta frecuencia apuntan a una
contraccion mas aguda en el sequndo trimestre. Cabe sefialar, que no solo se ha desplomado la
inversion, sino que el consumo y la produccion de servicios ha disminuido de manera muy
pronunciada también.

Segun las proyecciones del FMI, el PIB del grupo de economias avanzadas disminuira un 8,0%, en
tanto que el crecimiento del grupo de economias de mercados emergentes y en desarrollo esta
proyectado en -3,0%. Asimismo, este afio, el comercio mundial sufrira una profunda contraccion, de
aproximadamente -11,9%, debido a la demanda mucho mas débil de bienes y servicios, incluido el
turismo.

El FMI destaca que el impacto en el mercado laboral ha sido catastrofico. Con datos de la OIT, sefala
que la disminucion mundial de las horas trabajadas en el primer trimestre de 2020, en comparacion
con el ultimo de 2019, fue equivalente a la pérdida de 130 millones de empleos a tiempo completo.
En el seqgundo trimestre, la caida sera equivalente a mas de 300 millones. El impacto en el mercado
laboral, ha sido mas fuerte en el caso de trabajadores poco calificados y del sector informal, con
grandes desigualdades en términos de género.

Otro aspecto a destacar del informe del FMI es que se sefiala el gran impacto adverso que la
pandemia tendra en los hogares de bajos ingresos y el peligro que ello supone para el avance
registrado en los ultimas décadas contra la pobreza extrema a nivel mundial. "Estas proyecciones
implican un impacto negativo particularmente agudo de la pandemia en los hogares de bajo ingreso a
escala mundial, que podria traducirse en un sustancial aumento de la desigualdad. De acuerdo con
estimaciones de la ONU, cerca de 1.200 millones de nifios de edad escolar (aproximadamente el 70%
del total mundial) se han visto afectados. El resultado serd una grave pérdida de aprendizaje, que
tendrd efectos negativos desproporcionados en las perspectivas de ingresos de los nifios en paises de
bajo ingreso”.

Por otra parte, la Comision Europea, en su informe interino de verano, establece que la pandemia del
COVID-19 ha causado una recesion mas profunda y con mayores divergencias de las esperadas
inicialmente. La caida de la produccion en Europa en la primera mitad del afio fue la mas profunda
desde la Segunda Guerra Mundial, con una contraccion de la economia europea entre 25% a 30%
por debajo de su capacidad en el periodo mas estricto del confinamiento.
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De esta forma, la Comision espera que el PIB se reduzca un 8,8% en 2020, con un repunte del 6,0%
en 2021. Estas previsiones son peores que las del informe de primavera, e implican una recuperacion
de la economia hacia finales de 2021 un 2,0% por debajo de los niveles anteriores a la crisis. Si bien
la caida del PIB ha sido particularmente pronunciada en el segundo trimestre, en junio, los
indicadores de cara al tercer trimestre sugieren que la economia comienza a repuntar.

En relacion al comercio, la Comision proyecta una caida del volumen de importaciones mundiales
(sin la Union Europea) del orden del 11,5%. Sobre los precios, la inflacion se vera fuertemente
afectada a la baja por la caida de la demanda, con previsiones de 0,3% para 2020 y de 1,1% para
2021.

Por ultimo, la OCDE, en su informe interino de septiembre, sefiala que sin la rapida y efectiva
intervencion de las medidas adoptadas en todas las economias, la contraccion del producto hubiera
sido sustancialmente mayor.

Por otra parte, destaca que la economia se ha reactivado después del levantamiento de las medidas
de confinamiento, pero el ritmo de la recuperacion ha ido perdiendo intensidad en los meses de
verano, con sefales en esta direccion en los indicadores de mayor frecuencia (movilidad, pedidos,
etc.). De esta forma, la OCDE estima que el PIB mundial bajara un 4,5% este afio y que repuntara un
5,0% el préximo.

En cuanto a las recomendaciones, la OCDE también indica que hace falta invertir y destinar mayor
cantidad de recursos a programas activos de empleo para crear nuevas oportunidades en los
trabajadores desplazados.

Previsiones de crecimiento del PIB

FMI Comision Europea OCDE

Variacion anual 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Eco. mundial 2,9 -49 54 - - - 2,6 -4,5 5,0
Zona euro 1,3 -10,2 6,0 1.3 -8,7 6,1 1.3 -7.9 5.1

EEUU 2,3 -8,0 4,5 - - - 2,2 -3,8 4,0
Japon 0,7 -5,8 2,4 - - - 0,7 -5,8 1,5
Alemania 0,6 -7.8 54 0,6 -6,3 53 0,6 -54 4,6
Francia 1,5 -12,5 7.3 1,5 -10,6 7.6 1,5 -9,5 5,8
Italia 0,3 -12,8 6,3 0.3 -11,2 6,1 0.3 -10,5 54
Espafa 2,0 -12,8 6,3 2,0 -10,9 7.1 - - -

Reino Unido 1,4 -10,2 6,3 1,5 -9,7 6,0 1,5 -10,1 7,6
China 6,1 1,0 8,2 - - - 6,1 1,8 8,0
India 42 -45 6,0 - - - 4.2 -10,2 10,7
Brasil 1,1 -9,1 3,6 - - - 1,1 -6,5 3,6
Rusia 1,3 -6,6 4,1 - - - 1,4 -7.3 50

Fuente: FMI, Comissio Europea, OCDE.
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DEMANDA Y ACTIVIDAD

Segun el avance de Contabilidad Nacional publicado el 31 de julio, el PIB de Espafia se contrajo, por
segundo trimestre consecutivo, considerando los datos de actividad desde abril hasta junio.

En términos intertrimestrales, la tasa de variacion del PIB pasé de -52%, en el primer trimestre
hasta -18,5% en segundo trimestre de 2020. En tasa interanual, la caida fue de 22,1% ante la
disminucion de 4,1% del trimestre anterior. Esto implica una contraccion de la economia de 18
puntos porcentuales.

En relacion a la ocupacion, en términos de horas trabajadas, se observd una reduccion de 21,4%
respecto al trimestre anterior, y en tasa interanual la contraccion fue de 24,8% (20,6 puntos
porcentuales de caida).

Desde la perspectiva de la demanda, la aportacion de la demanda nacional a la variacion del PIB fue
de -19,2 puntos y, por otro lado, la demanda externa contribuyé con -2,9 puntos.

Concretamente, se redujeron tanto las exportaciones de bienes (del -3,7% al -28,5%) como de
servicios (del -11,2% al -60,2%), y dentro de estas, el gasto de no residentes en el territorio
economico baja 68,3 puntos (del -25,4% al -93,7%). Hay que destacar, ademas, la fuerte caida del
consumo privado y de la inversion, -25,7% y -26,8%, respectivamente.

Desde la perspectiva de la oferta, todos los sectores se contrajeron, registrando caidas entre el 20% y
30% interanual.

Espafia: PIB por componentes y sectores

Tasa de variacion interanual T22019 T32019 T42019 112020 122020
PIB 2,0 1.9 1,8 -4,1 -22,1
Componentes:
Consumo final de los hogares 0,7 1.3 1,2 -5,8 -25,7
Consumo final de las AAPP 2.3 2.2 2,4 3,6 3,5
Formacion bruta de capital fijo 0,5 1.4 0,6 -6,5 -26,8
Exportaciones de bienes y servicios 2,6 3,6 3,3 -6,1 -38,6
Importaciones de bienes y servicios -0,2 2,7 2,1 -55 -33,1
Demanda Interna* 1,1 1,5 1,3 -3,7 -19,2
Demanda Exterior* 1,0 0,4 0,5 -0,4 -29
Oferta:
Agricultura -4,5 0,0 -54 0,3 7.4
Industria 0,5 1,0 1,2 -6,0 -23,8
Construccion 4,5 2,5 0,9 -7.3 -29,9
Servicios 2.8 2,4 2,4 -3,1 -22,0

Fuente: INE. *Contribucion al crecimiento del PIB.
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Segun el Idescat, en el sequndo trimestre, el PIB de Catalufia cay6 un 21,3% interanual. El descenso
intertrimestral fue de 16,9%.

Evolucion del PIB de Catalufia y Espafa
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Fuente: Idescat; INE.
Tasa de variacion.

Destaca la fuerte caida de todos los sectores de actividad y de todos los componentes de la
demanda, excepto el consumo de las administraciones publicas.

Catalunya: PIB por componentes y sectores

Tasa de variacion interanual 122019 132019 T42019 T12020 T22020
PIB 2,1 2,0 1.3 -4,1 -21,3
Componentes:
Consumo final de los hogares 0,7 09 0.4 -7.4 -26,3
Consumo final de las AAPP 1.8 3.4 3.4 4,5 53
Formacion bruta de capital 2,0 57 -1,0 -6,3 -22,7
Exportaciones de bienes y servicios 6,9 4,1 3,2 -4.8 -26,1
Importaciones de bienes y servicios 3,2 3.4 -4,0 -7.9 -30,2
Demanda Interna* 1,2 2,4 0,6 -5,0 -19,7
Oferta:

Agricultura -3,2 -3,7 -3,5 -2,8 -2,3
Industria -0,1 -0,3 -0,4 -5,1 -23,1
Construccion 3,5 1,0 -0,5 -8,4 -25,1
Servicios 3,1 2.8 1,7 -4,5 -20,4

Fuente: INE. *Contribucion al crecimiento del PIB.

En cuanto a los indicadores de mas corta frecuencia, cabe realizar dos precisiones. Por un lado, ya se
dispone de datos que permitan evaluar las consecuencias que el periodo de confinamiento tuvo en la
economia. Y por otro, empiezan a vislumbrarse las primeras sefiales de recuperacion, aunque de
manera desigual entre sectores. La evolucion temporal de los indicadores presenta una forma de V
asimétrica, es decir, caida pronunciada y recuperacion mas gradual.
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El indice general de cifra de negocios de las actividades de servicios en Espafa, corregido de efectos
estacionales y de calendario, cay6 un 20,0% anual en el mes de junio -a pesar de encadenar dos
meses consecutivos con tasas mensuales positivas- destacando, en particular, el descenso de los
sectores relacionados con el turismo. Por ejemplo, servicios de alojamientos y agencias de viajes
redujeron su volumen de negocios mas de un 90%, y transporte aéreo bajo un 80%. Por su parte, el
indice general de volumen de negocio del sector servicios en Catalufia cayé un 18,2%, similar a la
media del conjunto de Espafia. Cabe destacar, que las comunidades autdbnomas mas dependientes del
turismo han sufrido las mayores bajadas de este indicador.

Por otra parte, en junio, la cifra de negocios de la industria se contrajo un 16,5% anual en la serie
corregida para Espafia, lo que implica un aumento de 13 puntos respecto al mes de mayo. El sector
que ha tenido un comportamiento mas estable durante esta crisis ha sido el de bienes de consumo
no duradero, con una bajada de 5,5% en el primer trimestre del afio respecto a igual periodo del afio
anterior. En Catalufa, el indice general bajo un 13,9% (media del conjunto de Espafia: -11,4%).

El indice de produccion industrial (corregido de efectos estacionales y de calendario) registrd un
descenso de 6,4% anual para el conjunto de Espafia en julio, lo que implica una mejora en
comparacion con las caidas de dos digitos observadas desde el mes de marzo. En Catalufia, el indice
general bajo un 6,5% (media del conjunto de Espafia: -6,4%).

En relacion al comercio, las ventas minoristas (indice general corregido de efectos estacionales y de
calendario), se redujeron un 3,9% anual en julio, en Espafia, después de tocar fondo con una caida de
31,6% en el mes de abril. Unicamente aumentaron las grandes cadenas, con una subida de 0,6%
anual. En Catalufia, el indice general se contrajo un 5,5% (media de Espaia: -3,7%).

En cuanto a la actividad turistica, durante los siete primeros meses de 2020, el gasto total de los
turistas internacionales descendié un 72,6% respecto a igual periodo de 2019, alcanzando los
14.291 millones de euros en Espafia, frente a los 52.360 acumulados a julio del afio pasado. Catalufia
represento el 19,3% del total de gasto, es decir, 2.758 millones de euros, lo que implica una caida de
77,7% en términos anuales.

Por su parte, hasta julio, llegaron a Espafia unos 13,2 millones de visitantes, es decir, un 72,4%
menos que en igual periodo del afio anterior. Catalufia, sequndo destino turistico de Espafia —con 2,9
millones de visitantes, representando el 21,2% del total- registré una disminucion de 75,6% anual.

Por ultimo, el indicador de confianza del consumidor del CIS para Espafia, ha vuelto a bajar en los
meses de julio y agosto, alcanzando los 49,9 puntos, mismo nivel del mes de abril que fue el mas
bajo de la serie. En junio, el indicador registr6 un repunte hasta los 60,7 puntos, debido
principalmente al aumento del indice de expectativas, que llego a los 90,5 puntos, frente a los 30,1
puntos del indice de situacion actual. En agosto, el indicador de situacion actual se encuentra en los
29,7 puntos y el de expectativas en los 70,1. Tanto el indice general, como la valoracion de la
situacion actual y las expectativas, tienen valores muy similares a los obtenidos en 2012 y primeros
meses de 2013 y también a los que se dieron en 2008 y principios de 2009, que son los valores mas
bajos de la serie hasta el momento.
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En relacidon a las previsiones para la economia espafiola, el Banco de Espafia, en sus “Proyecciones
macroeconémicas de la economia espafiola (2020-2022)" del 16 de septiembre, realizd una
actualizacion de sus previsiones. En comparacion con el escenario de recuperacion gradual planteado
en junio, los cambios en los supuestos externos tienen un efecto globalmente negativo sobre las
proyecciones de crecimiento del producto. Ello es consecuencia, principalmente, del encarecimiento
del petroleo, la apreciacion del tipo de cambio del euro y la evolucion algo menos favorable de los
mercados exteriores en 2021 y 2022.

Cabe destacar, ademas, que el Banco de Espafia estima una fuerte elevacion del déficit de las AAPP
en 2020, que se situaria en el -10,8 % y el -12,1 % del PIB en cada uno de los dos escenarios
considerados, lo que supondria aumentos aproximados de entre 8 y 9 puntos en comparacion con
2019.

Banco de Espafa: proyecciones de junio de 2020 para la economia espafiola

Escenario 1 Escenario 2
2019 2020 2021 2022 2020 2021 2022
PIB 2,0 -10,5 7.3 1.9 -12,6 41 3.3
IPC 0,8 -0,2 1,0 1,2 -0,3 0,8 1.1
IPC subyacente 1.1 0,7 0,8 1.0 0.8 1,0 1.1
Tasa de paro (%) 14,1 17.1 19,4 18,2 18,6 22,1 20,2

Fuente: Banco de Espafa.
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EL FUERTE IMPACTO DEL COVID-19 EN EL SECTOR TURISTICO

No es ningun secreto que uno de los sectores mas gravemente afectados por los efectos del COVID-
19 sobre la economia es el turismo. Esta afectacion ha sido muy significativa a escala mundial, pero
aquellos paises, como Espafia, donde el sector tiene un mayor peso sobre el PIB (12,3%, segun datos
del INE), es donde mas se ha notado.

Segun datos de la Organizacion Mundial del Turismo (OMT) y de Naciones Unidas (ONU), en 2019 el
turismo representd el 7% del comercio mundial, y la masiva caida de ingresos de exportacion del
turismo por el COVID-19 podria reducir el PIB mundial hasta en un 2,8%; ademas de hacer peligrar
de 100 a 120 millones de empleos directos en 2020.

Durante los primeros meses del afio, la llegada de turistas internacionales se ha reducido en un 56%
a escala mundial, con una caida del 98% en el mes de mayo. Esta reduccién del turismo mundial se
debe principalmente a las restricciones sobre la movilidad internacional, especialmente por via aérea,
debido al cierre de fronteras aplicado por la gran mayoria de paises para tratar de frenar la
propagacion del virus. Se estima que, durante los primeros 5 meses del afio, se perdieron $320 miles
de millones en exportaciones del turismo (mas de 3 veces el total de pérdidas durante la Crisis
Econdmica Mundial de 2009).

Las proyecciones sobre el sector de cara a final de afio, prevén un decrecimiento del numero de
turistas internacionales de entre un 58% y un 78% en 2020. Lo que supondria una reduccion del
gasto turistico de $1500 miles de millones en 2019 a entre $310 y $570 miles de millones en 2020.
Este inmenso shock podria traducirse en un descenso de entre 850 millones y 1100 millones de
turistas internacionales y en la perdida de entre $910 miles de millones a $1200 miles de millones
en gasto.

La razon por la que la caida del turismo supone un impacto tan grande, no se debe solo al peso del
propio sector en el total del PIB, sino por su efecto arrastre sobre otros sectores importantes de la
economia, como la hosteleria, el transporte, el ocio, la cultura, etc. Ademas, el sector turistico se
caracteriza por ser muy intensivo en mano de obra (con alta presencia de mujeres y jovenes), asi
como que la mayoria de empresas del sector (80%) son pymes y micro-pymes. La combinacion de
ambas caracteristicas convierte a estos colectivos en grupos vulnerables dado su importante peso en
el sector turistico y la grave afectacion del COVID sobre este.

Llegada de turistas internacionales (Enero - Mayo 2020)

Total 2019 Variacion 2018-2019 Variacion 2019-2020
Europa 745 Millones 4% -47%
América 220 Millones 2% -58%
Asia y el Pacifico 361 Millones 4% -60%
Africa 73 Millones 6% -47%
Oriente Medio 61 Millones 2% -52%
Total (Mundial) 1.500 Millones 490 -56%

Fuente: OMT, Julio 2020.
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Espania, en el mes de julio, segun datos del INE, vio reducido el numero de turistas internacionales
recibidos en un 75% interanual, dejando el numero de visitas en apenas 2,5 millones de personas.

Cabe destacar, sin embargo, que la caida interanual de los meses de abril y mayo fue del 100%,
mientras que en el mes de marzo fue del 64,3% y en junio del 97,7%.

El acumulado de los siete primeros meses del afo 2020 deja una variacion interanual negativa de
hasta un 72,4% y supera apenas los 13,2 millones de turistas.

Como es bien conocido, la caida tan fuerte del sector turistico en Espafia y su absoluto paron
durante los meses de abril y mayo, se debe a las estrictas medidas implementadas a partir de la
declaracion del Estado de Alarma y el consecuente confinamiento que duré desde mediados de
marzo hasta finales de mayo. Si bien las restricciones se han ido levantando paulatinamente con el
Plan de Desescalada hasta llegar a la llamada "nueva normalidad”, la actividad no ha recuperado el
nivel anterior, debido a que la demanda no es suficiente como para cubrir los costes de explotacion
de la oferta.

Cabe recordar, ademas, que Espafia es nada menos que la sequnda potencia mundial en turismo
(83,7 millones de turistas en 2019; con un gasto de 92,28 miles de millones de euros, sequn el INE),
solo por detras de Francia (90 millones de turistas aproximadamente).

Peso del turismo sobre el PIB

.Japon . ; . J
Polonia Austri2U€CiaFrancigs|andifspar
Neruega i
Eslovageig. cﬁe‘gra gCosta lgﬁgvema

Fuente: OCDE.
Porcentaje.

Con un peso del 12,3% sobre el total del PIB, el sector turistico se erige como uno de los sectores
clave de nuestra economia, y en especial en ciertas comunidades autonomas como Catalufia, quien
representa el 25% del total del sector turistico espanol.

Es por ello que una caida tan fuerte del sector turistico acaba teniendo un fuerte impacto para
ambas economias. Que a medio y largo plazo puede suponer graves consecuencias sobre la actividad
empresarial y el empleo.
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Llegada de turistas internacionales
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En cuanto al gasto total de los turistas internacionales, Espafia lleva un acumulado negativo del
72,6% este afio 2020, respecto del mismo periodo del 2019 (cuando crecio un 3% respecto del
2018).

En el mes de julio en concreto, el gasto de los turistas internacionales se redujo en un 79,5%
interanual. Mientras que el gasto medio por turista lo hizo en un 17,8% interanual.

Acumulado del gasto de los turistas
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Segun pais de residencia, durante el mes de julio, los turistas procedentes de Francia (24,2% del
total de visitas) se redujeron en un 58,4% interanual. Las visitas desde Alemania (17,5% del total),
cayeron un 65,2% interanual, y las del Reino Unido (15,3%) un 82,5% interanual.

En cuanto al gasto por paises, Alemania representa el 18,7% del total, Francia un 15,3% y Reino
Unido el 15,2%, si bien a nivel interanual sufrieron un desplome del 67,5%, 65,2% vy 84,7%,
respectivamente.

Catalunya, en el mes de julio, se ha erigido como sequndo destino principal del turismo internacional
con el 17,7% del total, solo por detras de las llles Balears (23,9%).

Sin embargo, el numero de visitas se ha reducido en un 81,6% con respecto a 2019, quedandose en
apenas 436.742 visitantes. De los cuales el 41,1% procede de Francia y el 11,8% del agregado del
resto de paises de Europa (es decir, sin contar Alemania y Reino Unido, otros principales paises).

El total acumulado de llegadas a Catalunya desde enero hasta julio se ve disminuido en un 75,6%.

En cuanto al gasto, Catalufia se llevo el 17,3% del gasto turistico en Espafia en el mes de julio, de
nuevo solo por detras de las llles Balears (26%). Si bien disminuyd un 85,8% respecto al mismo mes
del aflo 2019.

El gasto acumulado en Catalunya durante los primeros siete meses del afio 2020 deja a Catalufia con
el 19,3% del total en Espafia, solo detras de Canarias (26,1%). Esto supone una pérdida del 77,7%
interanual.

Conclusiones:

Ante esta situacion, las Naciones Unidas y la OMT, han establecido 5 prioridades para reanudar el
turismo, pero aprovechando la oportunidad para hacer de este sector uno mas resiliente, inclusivo y
neutral en cuanto a las emisiones de carbono. Estas prioridades son:
1. Mitigar los efectos socioeconomicos en los medios de vida, en particular el empleo y la
sequridad econdmica de las mujeres.
2. Impulsar la competitividad y crear capacidad de recuperacion, entre otros, mediante la
diversificacion economica y el fomento de las pymes.
3. Avanzar en la innovacion y la transformacion digital del turismo.
Fomentar la sostenibilidad y el crecimiento verde.
5. Dedicar mayor atencion a la coordinacion y al liderazgo responsable.

>
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Contribucion al gasto en turismo
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A nivel espafiol, se ha tratado de mitigar el efecto sobre el sector turistico por medio de
herramientas como los ERTEs, los ICOs y transferencias directas (y aun esta por definir qué parte se
llevara del Fondo Europeo para la Recuperacion), y la promocion del turismo interno. Sin embargo,
estas medidas no han sido suficientes para compensar la pérdida del turismo internacional.

Por lo que se requerira de medidas mas contundentes. De las medidas del Plan de Choque presentado
por Foment del Treball en mayo creemos que todavia es necesario poner énfasis en:
e Promocion para activar la demanda
o Hacer promocion del destino, dotada de recursos econdmicos excepcionales.
o Hacer efectivo el valor estratégico del turismo para Espafa, Catalufia y Barcelona; por
medio de hechos concretos y fehacientes.
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e Plan de rescate al sector turistico
o Insistir en la necesidad de articular un plan de ayudas variable, en funcion del
volumen de trabajadores de cada empresa, para las empresas turisticas a fondo
perdido.

e Ambito laboral
o Sequir reclamando la necesidad de extender los beneficios de los ERTEs por fuerza
mayor hasta Semana Santa de 2021, con las mismas exoneraciones de cuotas a la
Seguridad Social contempladas durante el Estado de Alarma. Es estratégico para las
empresas debido a la caida de la demanda y en las restricciones a la movilidad, sobre
todo en Catalufa, ya que tiene fuerte dependencia del turismo internacional.

e Ambito financiero | econdmico
o Establecer nuevas lineas de financiacion para el sector turistico con avales publicos
de un minimo del 90% por ejemplo de Europa, con interés O y carencia de 12 meses.
o Facilitar el retorno de las lineas de financiacion otorgadas, con ampliaciones de
carencias especialmente por los préstamos |COs.

o Ambito fiscal

o Reducciones al tipo minimo de VA establecido por la directiva europea.

o Supresion del impuesto sobre las estancias en establecimientos de alojamiento
turistico durante 24 meses, a partir de que se reactive la actividad.

o Ampliar el aplazamiento de impuestos sin garantias ni intereses durante seis meses.

o Desarrollar mecanismos sencillos para aplazar los pagos de impuestos sin necesidad
de tramites burocraticos complicados o sanciones.

o Adelanto del plazo de retorno del IVA.

o Suspension temporal de la presentacion de los impuestos sobre la renta, del IVA y del
IRPF durante un periodo minimo de 6 meses.

o Moratoria sin intereses por el pago de impuestos (IRPF, IVA, IS), en un plazo de 6
meses.

o Reduccion del 50% de todas las tasas e impuestos municipales (IBI, residuos, agua y
Actividad economica).

e Plan Europeo de Recuperacion
o Reclamar que una parte de los fondos se destinen al turismo, por ser un sector
transversal y de los mas afectados.

e Otras medidas importantes
o Implementacion de un protocolo sanitario para todo el sector turistico definido en
coordinacion con la Union Europea y el sector privado.
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Aun asi, la situacion sigue siendo de gran incertidumbre debido a la aparicion de rebrotes y a la aun
larga y agonica espera de la llegada de una vacuna o tratamiento.

Por todo ello, y dada la afectacion de las medidas de salud publica en este sector (pero también en
otros con gran componente grupal o social) debe de articularse un conjunto de medidas que permita

su transaccion hasta que finalice la crisis sanitaria, bien sea por una vacuna o un tratamiento
efectivo.
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FRANCE RELANCE: ;UNA GUIA PARA EL 2030?

Ante una crisis sin precedentes como la que ha planteado el coronavirus a nivel sanitario, econdmico
y social, Francia, no solo presenté en su dia un paquete mas que generoso de medidas fiscales, de
liquidez, laborales, sociales, etc., sino que ha decidido aprovechar también las oportunidades que han
surgido a partir de esta crisis.

Para ello presentd el pasado 3 de septiembre de 2020, el Plan "France Relance” (Plan de
Relanzamiento de Francia), una hoja de ruta para la reforma econdmica, social y ecoldgica del pais,
cuyo objetivo es: construir la Francia del 2030.

Para ello destinara 100 mil millones de € procedentes del Gobierno y de la UE, equivalente a 1/3 del
Presupuesto General del Estado.

Este plan pretende posicionar a Francia como una nacion lider en los sectores y tendencias del futuro
que generen valor e impulsen el crecimiento y crear nuevas oportunidades para los jovenes o
aquellos que quieren reciclarse y/o adquirir nuevos conocimientos. También permitiria a Francia, al
igual que a Europa, reafirmar su fortaleza y atractivo en el ambito internacional.

Para el gobierno francés, esta crisis también genera oportunidades. Por ello, el relanzamiento supone
un impulso que cada uno, a su nivel, debe aprovechar. Ademas, incentiva a toda la ciudadania a
aportar lo mejor de si mismos para contribuir al bien comun de la Nacion para retomar el
crecimiento. Busca una sociedad con mayor calidad de vida: mas sostenible, mas unida, mas
independiente y de acuerdo con las aspiraciones de los franceses, y que se desarrolla a través de las
regiones como pilares de actuacion.

La recuperacion que se pretende alcanzar gira en torno a 3 prioridades: que sea verde, social y
territorial. Con la finalidad de fortalecer la soberania econdmica del pais y su independencia
tecnoldgica.

Ecologia
El objetivo esta claro: convertirse en la primera economia baja en carbono de Europa.

Para ello se destinaran 30 mil millones de € del total presupuestado que iran destinados a 4 sectores
prioritarios: la renovacion energética de los edificios; el transporte; la transicion agricola y la
energia. Estas inversiones permitirian a Francia desarrollarse mediante un crecimiento justo y
sostenible, es decir, permitirian crear con una vision a medio y largo plazo para modernizar la
economia francesa por medio de la transicion ecologica.

Por tanto, se pretende: identificar e invertir en los sectores y tecnologias limpios del futuro, apoyar a
las empresas industriales para que contaminen menos y tengan éxito en la transicion, relocalizacion
de empresas francesas para limitar las importaciones, fomentar el consumo, etc. La apuesta por una
sociedad mas eficiente y centrada en la proximidad también significa desarrollar la competitividad y
nutrir la soberania del pais.
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Competitividad

La crisis ha recordado la importancia de preservar el know-how industrial, cientifico y tecnologico en
sectores esenciales (salud, agricultura, educacion, industria, digital) para asegurar la resiliencia y
soberania de un pais.

El Plan de Relanzamiento de Francia, por tanto, tiene como objetivo apoyar aun mas fuertemente en
sus proyectos a sus industrias, y en particular a las pymes y las empresas de mediana capitalizacion
para fomentar el empleo en las regiones y para fortalecer la independencia econdmica. De este
modo, se destinaran 25.000 millones de € para permitir una recuperacion sostenible de la actividad
de las microempresas y las pymes, que representan /3 de la actividad econdmica de las empresas
francesas.

Cohesion

El gran desafio que todos los paises van a tener que afrontar en los proximos meses sera evitar un
aumento de las desigualdades. En Francia son muy conscientes de ello, por lo que han identificado 3
grandes retos:

- Prestar un apoyo masivo al sistema sanitario para dotar de mayor flexibilidad a los centros,
integrar la calidad asistencial en las normas de financiacion de los hospitales y centros
médicos municipales, asi como hacer hincapié en la prevencion.

- La preservacion y salvaguarda del empleo en territorio francés. El plan apunta a fortalecer el
peso de los actores clave en la transformacion del pais. Como tal, se brindara apoyo a las
estructuras de la economia social y solidaria. Y se destinaran recursos a la formacion
profesional para apoyar a jovenes, trabajadores vulnerables o que deseen sequir
desarrollandose por medio de un proyecto formativo.

- Apoyo especifico a las autoridades locales que se beneficiaran de ayudas para la financiacion
de sus inversiones y proyectos de estructuracion.

Método: Consulta, velocidad de ejecucion y evaluacion

Con la finalidad de que el Plan de Relanzamiento pueda ser ejecutado de manera rapida, se sigue un
método estratégico que tiene como objetivo en particular incluir a todos los actores en torno al
dialogo y la consulta.

Se crearan comités de seguimiento para asegurar la implementacion de las medidas a nivel nacional
y local:

- A nivel nacional, un comité de sequimiento, presidido por el Primer Ministro francés,

supervisara la ejecucion del plan de recuperacion y mantendra el calendario de compromisos.

- A nivel local, los comités de sequimiento regionales aseguraran que todos los actores locales

estén informados de los modos y fases de implementacion del plan, monitorearan el avance

de los proyectos en los territorios e identificaran y resolveran los puntos conflictivos.
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Incluiran en particular los servicios estatales, representantes de las comunidades locales e
interlocutores sociales.

Alianza con las regiones: la recuperacion pasara por los territorios

Para el Gobierno francés, la crisis ha demostrado que las comunidades locales son actores esenciales
en el despliegue y la iteracidon en torno a medidas cuyo objetivo principal es nutrir la vitalidad de las
regiones y tener un impacto perceptible en la vida cotidiana de los franceses. Por eso, el 30 de julio
de 2020 se firmo6 una alianza con las regiones para involucrarlas de cerca en la reconstruccion del
pais.

El Estado ha liberado asi 600 millones de euros en créditos para compensar la pérdida de ingresos y
apoyar las inversiones realizadas por las regiones, que se han comprometido, a cambio, a invertir
masivamente en la recuperacion. Sus prioridades giraran en torno a la transicion ecologica, la
investigacion, la cohesidn social y territorial, la salud, la formacion profesional o la modernizacion y
desarrollo de las infraestructuras de transporte. El acuerdo también establece que las regiones
deberan "proporcionar un fondo de salvaguarda”, que se utilizaria en caso de una nueva crisis.

Por todo esto, el Gobierno espafiol puede y tiene una guia adicional para su Plan de Reconstruccion,
que se espera que presente en octubre, que a la vez incluya medidas a corto y medio plazo, y
también incorpore una vision a largo plazo que aproveche las ventanas de oportunidad para ser mas
eficientes y resilientes, y en definitiva marcar una hoja de ruta que permita convertirnos en un pais
mas competitivo, atractivo para la inversion, cohesionado socialmente y generador de un crecimiento
sostenible.

Ese fue el espiritu de Fomento, que dibujo en el Plan de Choque presentado en mayo para hacer
frente a la crisis econdomica del COVID-19 con actuaciones y politicas a corto y medio plazo, y que
ahora seria necesario reflejar y complementar con su integracion en un Plan Estratégico a largo
plazo. Como también es la iniciativa que entendemos que debemos de desarrollar los agentes
economicos y sociales, de forma bipartita, o tripartita con la Generalitat de Catalunya, para poner
negro sobre blanco el plan estratégico Catalunya 2030.
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MERCADO DE TRABAJO

Segun datos de la EPA del sequndo trimestre de este afio, en Espaia, la ocupacion bajo en 1.074.000
personas respecto al trimestre anterior (sin incluir ERTEs).

Evolucion de la ocupacion
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Tasa de variacion interanual.

La suspension o la reduccion de jornada de los trabajadores afectados por un ERTE, junto con la
influencia de otros tipos de ausencias al trabajo, se refleja en las horas efectivas de trabajo
realizadas, que disminuyeron un 22,6% respecto al primer trimestre.

De esta forma, el numero de ocupados que efectivamente trabajaron durante el segundo trimestre
fueron 13.901.000 personas, un 35,1% de la poblacion mayor de 16 afos.

Es importante destacar, que el paro aumentd Unicamente en 55.000 personas en Espafia (tasa de
paro del 15,3%) porque un gran nimero paso a la inactividad, categoria que sumoé 1.062.800
personas en el sequndo trimestre.

En Catalufia, la ocupacion se contrajo en 223.700 personas en el sequndo trimestre del afo, el paro
crecio en 61.300 personas y la poblacion activa se redujo en 162.400 personas. La tasa de paro
crecio hasta el 12,8%.
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Espafa: paro, actividad y ocupacion
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Por otra parte, la afiliacion total en Catalufia se redujo un 3,3% interanual en agosto, lo que implica
la sexta contraccion consecutiva desde marzo. En Espafa, la caida fue de 2,7%. La cifra de afiliacion
actual asciende a 3.341.626 y 18.792.376 personas en Catalufia y Espafia, respectivamente.
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Evolucion de la afiliacion
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A su vez, el paro registrado aument6 en el mes de agosto un 29,4% interanual en Catalufa y un
24,0% en Espafia. De esta forma, el numero de parados registrados en Catalufia alcanza 480.642
personas y en Espafa 3.802.814.
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40
35 A
30 /\
25
20

15
10

4

e

-5 - e
.\’“ i ——

-10 —

-15

N ) e e YA R B e R R e

Fuente: Idescat. Catalufa S

Tasa de variacion interanual.

En lo que al mercado laboral se refiere, cabe mencionar un reciente estudio del FMI (“Mitigating
Long-term Unemployment in Europe”) en donde se analizan qué tipo de politicas publicas son las
mas efectivas para reducir el paro de larga duracion en Europa, donde la proporcion de personas en
paro por mas de un afo es relativamente elevada en comparacion con otras economias.

Entre los factores que parecen explicar la incidencia del paro de larga duracion, se destacan los
desajustes de cualificacion en la mano de obra, la brecha entre puestos vacantes y ocupados y las
politicas de empleo. Dentro de los diferentes tipos de politicas activas de empleo, las de formacion
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profesional y las de incentivos a start-ups resultan ser las mas efectivas para reducir el paro de larga
duracion.

Es justamente, es a partir de esta premisa, que desde Foment se insiste en la necesidad de poner en
marcha politicas activas de empleo como las de formacion profesional. Este tipo de politicas activas
deben ser prioritarias en la asignacion presupuestaria. Es necesario reconducir los fondos de las
cuotas de formacion profesional abonadas a la Seguridad Social a su objetivo y no derivarlas hacia
otros.
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PRECIOS Y FINANCIACION

En el mes de agosto, la inflacion anual se situd en el -0,5% para el conjunto de Espafia, una décima
superior a la registrada el mes anterior, siendo el quinto registro negativo consecutivo desde el mes
de abril. En Catalufia, la tasa anual de variacion de los precios fue de -0,8%. Cabe destacar, que
desde el mes de febrero la inflacion ha disminuido 1,2 puntos en Espafay 1,6 puntos en Catalufia.

Evolucion del IPC
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Tasa de variacion anual.

Por otra parte, la inflacion subyacente -indice general sin alimentos no elaborados ni productos
energéticos— disminuyo dos décimas, hasta el 0,4% en agosto.

Asimismo, el indicador de inflacion armonizado (IPCA) —que permite realizar una comparacion con la
evolucion de los precios en la Eurozona- se situo6 en el -0,6%, por debajo de la inflacion de la Union
Monetaria (-0,2%).

Las estimaciones para los proximos dos afios sefialan que no habra tensiones de precios, que este
ano probablemente el signo sera negativo, y que posiblemente en el 2021-2022 haya un nivel bajo
asociado a la evolucion de los precios de la energia, y cierta contencion de la inflacion subyacente.

Resulta relevante esta ausencia de tensiones de precios tanto en cuanto permite que pueda
trasladarse en los proximos afos esa politica monetaria acomodaticia al ciclo, que facilitara un
mayor ritmo en la recuperacion economica.
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En lo que a financiacion del sector privado de la economia espafola se refiere, la destinada a
hogares e ISFLSH disminuyd un 0,8% en julio, lo que representa la sexta contraccion consecutiva
desde el mes de marzo. El crédito a la vivienda se contrajo un 1,7% en julio, mientras que el de otros
destinos aumento6 un 1,8%, muy por debajo de los niveles de crecimiento anteriores a marzo de este
afo.

Por otra parte, en el caso de las sociedades no financieras, los préstamos continuan aumentando a
tasas elevadas, un 4,5% en julio. Estos cambios, que ya comenzaban a registrarse en el trimestre
anterior, siguen reflejando tendencias acordes con una situacion de recesidn economica, con un
menor gasto de las familias, mayor ahorro y la necesidad de recursos por parte de muchas empresas.

En cuanto al coste del crédito, el tipo de interés aplicado a empresas para operaciones nuevas
menores a 250.000 euros fue de 3,02% en julio y para las operaciones superiores a 1 millon de euros
el tipo fue de 1,79%. Para los hogares e ISFLSH, los tipos de interés de los préstamos fueron de
1,92% para la adquisicion de vivienda y de 8,01% para el consumo, mientras que para otros fines la
tasa fue de 3,67%.
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Crédito bancario a empresas
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Asimismo las nuevas operaciones de crédito crecieron con fuerza en todos los tramos, especialmente
en el mes de abril, cuando se registrd un pico. Los créditos entre 250.000 y 1 millon de euros
crecieron con mayor intensidad.

Este comportamiento ha sido muy importante en momentos de confinamiento, con los avales del
Estado via ICO, lo que ha permitido evitar el ahogo financiero del sistema productivo. En este
sentido, también hay que destacar la solvencia del sistema financiero espafiol, que a diferencia de la
crisis del 2008-2013 permite ese flujo de crédito, que sin él, el desastre coyuntural hubiese sido
mayor. De ahi que las medidas orientadas a mejorar la solvencia del sistema financiero sean
bienvenidas para la recuperacion.

Nuevas operaciones de crédito a empresas
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SECTOR PUBLICO

Segun los datos publicados por la IGAE, con datos acumulados hasta el mes de junio, el déficit
consolidado (sin CCLL) ascendié al -6,1% del PIB, lo que implica un aumento muy considerable
frente al -2,1% respecto a igual periodo de 2019.

De esta forma, el conjunto de las AAPP registr6 una necesidad de financiacion acumulada hasta el
mes de julio de 60.413 millones de euros, es decir, 42.686 millones de euros mas, de los cuales
20.800 millones corresponderian al gasto consolidado derivado de la COVID-19: 911 millones de la
Administracion Central, 3.890 millones de gasto en sanidad de la Administracion Regional y 16.000
millones a los Fondos de la Seguridad Social, aproximadamente.

Por su parte, los intereses devengados se han reducido un 12,4% respecto al afio 2019 y ascienden a
12.479 millones de euros, lo que implica un déficit primario de 55.935 millones equivalente al 5,0%
del PIB.

El incremento del déficit fiscal se debe a una reduccion de los ingresos de 7,2%, junto con una
expansion del gasto de 11,4%. Teniendo en cuenta el sector de la Administracion, en el primer
semestre de 2020, el deterioro del déficit consolidado obedece, principalmente, al fuerte incremento
del saldo negativo del Estado.

Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion

Millones de euros %% del PIB

Acumulado a fin de junio 2019 2020 Y% 2019 2020
Administracion Central -10.515 -49.071 366,7 -0,84 -4,39

Estado -10.346 -48.413 367,9 -0,83 -4,33

Organismos de la Administracion Central -169 -658 289,3 -0,01 -0,06
Administracién Regional -8.345 -6.710 -19,6 -0,67 -0,60
Fondos de la Seguridad Social -6.868 -12.633 83,9 -0,55 -1,13

Sistema de Seguridad Social -8.528 -2.487 -70,8 -0,68 -0,22

SPEE 1.593 -10.007 0,13 -0,89

FOGASA 67 -139 0,01 -0,01
Consolidado -25.728 -68.414 165,9 -2,07 -6,11

Ayuda financiera 58 110 89,7 0,00 0,01
Consolidado sin ayuda financiera -25.786 -68.524 165,7 -2,07 -6,12
PIB utilizado 1.245.331 1.119.003

Fuente: MH.

Por su parte, Catalufia registré una necesidad de financiacion 987 millones de euros, frente al déficit
de 1.656 millones de igual periodo del afo anterior, lo que implica una reduccion de 40,4%. La
mejora del déficit de Catalufia se explica porque los recursos (11,9%) crecieron a un ritmo mayor que
los gastos (6,4%).
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Operaciones no financieras de Cataluiia

Millones de euros

Acumulado a fin de junio
Recursos no financieros

Impuestos
Impuestos sobre la produccion y las importaciones
Imp. corrientes sobre la renta, patrimonio, etc.
Impuestos sobre el capital
Cotizaciones sociales
Transferencias entre AAPP
Resto de recursos
Empleos no financieros
Consumos intermedios
Remuneracion de asalariados
Intereses
Subvenciones

Prestaciones sociales
Transferencias sociales en especie: produccion
adquirida en el mercado

Formacidn bruta de capital fijo
Transferencias entre AAPP
Resto de empleos
Capacidad (+) o Necesidad (-) de financiacion
PIB utilizado
Fuente: MH.

2019
14.170
6.202
1.332
4.612
258
9
6.152
1.807
15.826
2.591
6.345
563
235
300

2.991

933
1.493
375
-1.656
236.739

2020
15.852
6.563
930
5.430
203
7
7.785
1.497
16.839
2.741
6.685
491
272
355

3.283

1.022
1.564
426
-987

212.724

%
11,9
5.8
-30,2
17,7
-21,3
-22,2
26,5
-17,2
6,4
5,8
5,4
-12,8
15,7
18,3

9,8
9,5
4.8

13,6
-40,4

% del PIB

2019 2020
5,99 7,45
2,62 3,09
0,56 0,44
1,95 2,55
0,11 0,10
0,00 0,00
2,60 3,66
0,76 0,70
6,68 7,92
1,09 1,29
2,68 3,14
0,24 0,23
0,10 0,13
0,13 0,17
1,26 1,54
0,39 0,48
0,63 0,74
0,16 0,20
-0,70 -0,46

Por otra parte, es importante destacar la fuerte caida de los ingresos tributarios, especialmente en el
segundo trimestre del afio que caen en 12% hasta julio en términos acumulados, y que es del 7,8%

si usamos criterios homogéneos.

Ingresos tributarios (Espafia)

Totales
112020 122020 T32020*
IRPF 8,3 -30,1 -14,7
Sociedades 7.3 -13,0 -2.9
IVA 16,5 -70,0 -26,1
Especiales 3,8 -29,8 -32,7
IVA 4,7 -28,9 -12,7
Otros ingresos 8,7 -17.8 -49,8

Fuente: Agencia Tributaria. *Hasta julio.

2020*
-12,0
-1.3
=15
=128
-14,2

712020
4,8
4,6
44
53
15,7

Homogéneos
T22020 T32020*
-14,6 -17.8
-4,5 -5,7
-23.9 -52,4
-16,0 -34,0
-27,5 -13,7
-11,5 -52,4

2020*
-7.8
-1,2

-29,2

-10,8

=121
=85
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SECTOR EXTERIOR

La capacidad o necesidad de financiacion de la economia espafiola con el resto del mundo
(estadistica relativa a la Balanza de Pagos que publica el Banco de Espafia), estd fuertemente
determinada por el saldo de la cuenta turismo. En marzo de este afio, el saldo de turismo paso a ser
de 800 millones de euros frente a los 3.000 millones del mismo mes del afio anterior, es decir, una
caida interanual del 63% que llevo a que se registrara una necesidad de financiacion en un mes de
marzo por primera vez desde 2012. En el mes de junio, el saldo de turismo fue practicamente nulo,
cuando en el mismo mes del afo pasado se observo un superavit de 5.200 millones de euros.

El saldo de bienes y servicios no turisticos, en junio, fue de 2.500 millones de euros en comparacion
con el déficit de 400 millones de igual mes de 2019. La caida interanual es menor que en los meses
anteriores: -8,6% frente a -33,7% de mayo en el caso de las exportaciones, y -17,7% frente a -
38,9% en mayo para las importaciones.

El saldo de las cuentas corriente y de capital -que determina la capacidad o necesidad de
financiacion- fue de 2.300 millones de euros, importe inferior al observado en el mismo mes de 2019
(4.100 millones de euros). En términos acumulados de 12 meses, en el mes de junio de 2020, el saldo
de la capacidad de financiaciéon alcanzo 20.200 millones de euros, frente a los 27.600 millones
acumulados en junio del afio pasado.

Por otra parte, las estadisticas de exportaciones de bienes (publicadas por la Secretaria de Estado de
Comercio del MITC) sefialan que, en junio, las ventas al exterior ascendieron a 22.639,9 millones de
euros en el conjunto de Espafa, lo que representa un aumento de 29,3% respecto a mayo. Las ventas
al exterior del primer semestre, que totalizaron 124.101,4 millones de euros, se redujeron un 15,8%
interanual.

Por otra parte, las importaciones subieron un 21,7% respecto al mes anterior y, en términos
acumulados de enero a junio, alcanzaron los 131.674,7 millones de euros, lo que representa una
contraccion de 18,8% interanual.

El saldo comercial deficitario fue de 7.573,39 millones de euros en el primer semestre del afio, un
48,50% menor que el de 2019. El déficit energético bajo un 35,8%, mientras que el saldo no
energético, presentd un balance positivo de 212,8 millones de euros, frente al déficit de 2.587,1
millones de euros del mismo periodo de 2019.

En este contexto, las ventas al exterior catalanas disminuyeron un 11,8% anual en junio. En el
conjunto del periodo enero-junio, las exportaciones bajaron un 17,2% (30.950,6 millones de euros,
un 24,9% del total de Espana).

Por su parte, las importaciones se redujeron un 26,2% anual en junio. En el primer semestre, las
importaciones cayeron un 22,7% (36.737,6 millones de euros, un 27,9% del total de Espafia). Como
consecuencia, la balanza comercial registro un déficit de 5.786,9 millones de euros, un 43,1% menor
que en igual periodo de 2019.
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Comparativa internacional

Variacién anual Junio Primer semestre
2020 Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones
Catalufia -11.8 -26,2 -17,2 -22,7
Espafna -9,2 -20,1 -15,8 -18,8
Alemania -9.4 -10,0 -13,4 -10,3
Francia -18,9 -10,2 -21,5 -17.8
Italia -12,1 -15,6 -15,3 -17.3
Zona euro -8,8 -10,5 -13,1 -13,4
Reino Unido -7,7 -10,0 -12,5 -12,9
UE-27 -16,8 -5,6 -15,6 -15,9
EEUU -23,8 -13,2 -16,5 -12,7
China 0,5 2,7 -6,2 -7.1
Japén -26,2 -14,4 -15,4 -11,6

Fuente: MITC.
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