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RESUM EXECUTIU

La recuperacié economica es frena a Europa a I'tltim trimestre de 2020 i en els primers
mesos d'enguany. Paisos com Franca o Italia cauen, mentre que uns altres com
Alemanya i Espanya creixen molt moderadament, després de la forta acceleracié
generalitzada del tercer trimestre de I'any passat.

Altres economies avancades registren una recuperacio consolidada, com sén els EUA, el
Japo o la Xina.

En aquest sentit, cal assenyalar, que I'FMI millora les seves previsions de creixement
economic per a 2020 i 2021 perque, malgrat les diferencies observades entre paisos, a
nivell mundial hi ha elements que afavoriran la recuperacié, com la politica monetaria
expansiva, els programes de vacunacio i els plans d'estimul fiscal anunciats als EUA i el
Japdé. A més, el segon semestre del 2020 va ser, en general, millor de l'esperat
inicialment en tant I'economia ha anat adaptant-se a les restriccions sanitaries que el
control de la pandemia requereix.

La Comissio Europea, per part seva, té unes pitjors previsions a curt termini per a
Europa, perd millors a mitja termini. Es important destacar que actualment Europa es
troba en recessi6 tecnica, després de dos trimestres consecutius de caiguda
intertrimestral del PIB.

La diferencia en els ritmes de recuperacié entre paisos es dona, no sols pels diferents
programes d'ajudes a families i empreses (veure apartats MESURES ECONOMIQUES
ENFRONT DE LA COVID-19 i AJUDES ICO Al TEIXIT EMPRESARIAL), siné també per
la diferent especialitzacié productiva de cada economia. L'evolucié dels serveis, a nivell
global, esta sent més negativa que la de la industria, per exemple, ja que les limitacions
sanitaries tenen especial incidencia en sectors com el turisme i el comer¢ (veure apartat
CONSEQUENCIES DE LA COVID-19 EN EL MERCAT DE TREBALL).

Segons I'FMI el comerg de béns s'espera que augmenti un 8% al 2021 i un 6% al 2022, i
s'espera que la recuperacio sigui més intensa en béns, mentre que es fara més suau en
serveis.

També ha de destacar-se que I'Acord entre el Regne Unit i la Unié Europea ha suavitzat
un risc important associat a un Brexit sense acord, buidant una incognita a la incertesa
econdmica que porta mesos arrossegant-se.

A mesura que es vagi fent el procés de vacunacié sembla que pugui donar-se un major
optimisme, que pugui traslladar-se a consum i a demanda interna, a mesura que aquesta
vagi avancant amb forca, i també se suavitzi la taxa d'estalvi, que en determinats
moments va pujar de manera significativa a consequéncia de la por a la pandemia i als
seus efectes sobre I'economia.

No obstant aix0, encara que segur que podem veure amb optimisme en la majoria de
I'activitat economica, no seria menys cert que perdurin cicatrius en el teixit economic i
social, que es traslladin en fallides de negocis, pero de llarga durada i amb increment de
la desigualtat.
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Per tot aix0, s'ha d'assenyalar, que les mesures d'ajuda directa al mén economic i social,
ha d'implementar-se rapidament i d'una magnitud molt semblant als imports en termes de
PIB que s'han donat en altres paisos europeus grans a fi d'accelerar la recuperacié de
I'economia i de l'ocupacio, ja que l'espanyola ha estat una de les economies més
damnificades.

Per tot aix0, novament s'ha de demanar una dotacié important d'ajudes directes, que fa
setmanes se situava sobre els 50.000 milions d'euros, per a equiparar-nos als paisos
grans del nostre entorn. Arribem tard i amb subdotacié de recursos, la qual cosa
accentua les sequeles de la crisi.

L'anunci de 11.000 milions d'euros per als sectors més afectats, al nostre entendre, ha
d'entendre's com un primer pas, i que entenem gue ha d'implementar-se sense demora.

En aquest sentit, es va aplaudir les mesures de suport financer a través dels avals per
I'ICO, que va ajudar a evitar una crisi de financament davant els primers moments de la
pandemia que ha jugat un paper essencial, que s'analitza de manera detallada en el
present informe, perd que davant l'allargament de la crisi i de les restriccions d'activitat i
de moviment per raons de salut publica, exigeixen per a evitar una crisi de solvencia, una
politica d'ajudes directes que compensin, en part, el cost de parar I'activitat per raons
sanitaries, i resultaria no equitatiu carregar sobre aquestes empreses i sectors els costos
de la crisi sanitaria, sense una compensacid legitima, encara que sigui parcial, pero
equivalent a la que es fan en altres paisos de la Unidé Europea.

En ocupacio, Espanya i Catalunya han estat també fortament castigades en termes
comparatius, tant per la caiguda del PIB com per la seva distribucié sectorial i I'adopcio
de mesures preventives transitories. Aixi la caiguda de Il'ocupacié va ser d'un 3,1%,
encara que si ens fixem en el nombre dhores treballades la caiguda va ser
substancialment major, del 6,1%, i donant-se una evolucié divergent per sectors i
territoris. Aixi CCAA com Extremadura (+,4%), Murcia (0,4%) i La Rioja (+0,3%) han
augmentat l'ocupacié entre el quart trimestre de 2019 i de 2020, en canvi, les CCAA que
han vist major destruccié d'ocupacié han estat Canaries (-12,0%) i Balears (-8,5%) per
tenir major dependéncia del turisme.

Pel que fa referéncia a preus, al mes de gener es va incrementar de manera important,
abandonant els valors negatius, situant-se en el 0,5% i es congela en el 0% segons
I'lPCA per a febrer. Segurament, i a tenor de l'increment de preus de I'energia pot elevar
lleugerament 'increment de preus en els proxims mesos.

Les dades referides al sector public apunten al fort creixement del deficit public,
especialment pel fort creixement de la despesa i la menor recaptacié impositiva.

Finalment, destacar que en els Ultims mesos repunten les exportacions de béns, que
possiblement segueixen en els proxims mesos, com apunta I'FMI en la seva recuperacio
del comerc¢ internacional.

A Espanya i Catalunya, l'evolucié dels indicadors de conjuntura en tot el 2020 permet
veure limpacte tan sever que la pandémia va tenir sobre I'economia, amb caigudes
respecte al 2019 entre el 15% i 8% en sectors com a serveis, industria, comerg, o del
70% en turisme. Tot aix0, a més, acompanyat per un augment molt important del deficit
public i una contraccio del déficit comercial.
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D'aquesta manera, es preveu que la recuperacié a Espanya es consolidi a partir de la
segona meitat d'enguany en la mesura que vagi avangant la vacunacio i es vagin
aixecant les restriccions.

Evolucié indexs borsaris
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En relacié a I'economia espanyola cal fer un parell de precisions. D'una banda, els
mercats financers estan avancant la fase de recuperacid a partir de l'anunci del
desenvolupament de vacunes i de plans de vacunacio contra la COVID-19, mostrat en
I'evolucié dels indexs borsaris, per a Espanya i altres paisos, que van repuntar a partir del
mes d'octubre de I'any passat.

D'altra banda, és important observar que l'impacte de la crisi sanitaria va ser molt profund
en totes les economies, que van presentar una caiguda del PIB molt fort. No obstant aixo,
comparativament, la sensibilitat de I'ocupacié a canvis en el PIB resulta molt major a
Espanya que en altres paisos, com Alemanya, Franca o Italia. En aquests casos, a
diferencia de I'economia espanyola, la caiguda de l'ocupacié ha estat més continguda,
mentre que a Espanya, la forta contraccié de l'activitat productiva ha tingut un impacte
molt sever en el mercat laboral.

D'aqui, que resulti encara més rellevant assistir als sectors més afectats per a controlar
I'efecte devastador de I'enfonsament de I'economia sobre els llocs de treball.
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Impacte de la crisi en l'activitat i I'ocupacio
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Finalment, en el present informe posem un focus especial analitzant tres aspectes de
summa rellevancia en aquesta fase de recuperacié economica:

Les diferents mesures adoptades pels paisos per a fer front a la crisi economica i
social derivada de la COVID-19.

El cas particular de les linies d'ajuda de I'lCO a Espanya.

L'impacte de la crisi en el mercat de treball des d'una perspectiva sectorial i
regional a Espanya.
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ENTORN INTERNACIONAL

En I'Gltim trimestre del 2020 I'economia europea va registrar un lleuger descens, mantenint-se
practicament estable respecte al trimestre anterior. La recuperacio de l'activitat economica es va
paralitzar a consequéncia de les noves ones de contagis i les corresponents mesures de
contencid, que tornen a ser molt restrictives en diversos paisos d'Europa.

Aixi, el PIB de la Uni6 Europea va baixar un 0,4% intertrimestral i el de la zona euro un 0,6% en
el quart trimestre de 2020. Respecte al mateix periode de l'any 2019, la caiguda va ser més
pronunciada que la del trimestre anterior; un -4,8% i un -5,0%, respectivament. Concretament, a
Alemanya el PIB va augmentar un 0,1% intertrimestral, pero a Franga es va contreure un 1,3% i
a ltalia un 2,0%. Al Regne Unit I'economia va pujar un 1,0%.

D'altra banda, fora de l'entorn europeu, cal esmentar, que el PIB dels EUA va registrar un
augment de 1,0% i I'economia japonesa va pujar un 3,0% intertrimestral. La Xina ve creixent des
del segon trimestre de 2020 i el ritme de la recuperacié és cada vegada més elevat, superant ja
els nivells precrisi. L'augment del PIB de la Xina en ['Gltim trimestre de 2020 va ser de 2,6%
trimestral i de 6,5% anual.

PIB de les principals economies europees
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PIB d'Europa, els EUA, el Japd i la Xina
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En el seu ultim informe de perspectives economiques I'FMI assenyala que, malgrat les
expectatives positives arran de la vacunacié contra la COVID-19, les noves ones i variants del
virus posen en dubte les previsions.

En un entorn d'elevadissima incertesa i després d'una caiguda de 3,5% al 2020, I'FMI preveu un
augment del PIB mundial de 5,5% al 2021 i de 4,2% al 2022. Cal destacar, que la previsio
d'enguany ha estat revisada a l'alca en 0,3 punts com a reflex d'una intensificacio de la
vacunacio cap a finals d'any i de les mesures de politica economica de suport addicional per part
d'algunes grans economies com els EUA i el Jap0 o els fons europeus NextGenerationEU, a més
de la politica acomodaticia dels principals bancs centrals.

No obstant aix0, la intensitat de la recuperacio sera diferent entre paisos, depenent de l'accés a
elements sanitaris, I'efectivitat de les politiques de suport, I'exposicié a altres economies i les
caracteristiques estructurals abans d'esclatar la crisi. En aquest sentit, I'FMI pronostica que els
EUA i el Japd aconseguiran els nivells precrisi a la segona meitat d'enguany, mentre que a la
zona euro i el Regne Unit estaran en nivells inferiors als de finals de 2019 durant tot el 2022.
L'FMI va augmentar en 2 punts la previsié de creixement del PIB dels EUA per a enguany i en
0,8 la del Japo, basicament per l'efecte dels paquets fiscals dissenyats per a impulsar I'activitat
economica.

Segons I'FMI, el punt de partida per als proxims dos anys és més fort a causa de la aprovacié de
multiples vacunes i la posada en marxa de plans de vacunacio en alguns paisos. De mitjana, a
nivell mundial, I'evolucio de I'economia a la segona meitat del 2020 va ser més solida de I'esperat
en tant sembla que I'activitat econOmica s'esta adaptant a les restriccions de mobilitat i contacte
per a contenir els contagis. No obstant aixo, els rebrots d'infeccions, els nous ceps i les
restriccions, aixi com els problemes logistics de distribucio de les vacunes i els dubtes sobre els
programes de vacunacio, resten optimisme al panorama de curt termini.

D'acord amb la recuperacié de I'economia mundial, I'FMI preveu que el comer¢ a nivell global
augmenti un 8% al 2021 i un 6% al 2022. El comer¢c de serveis s'espera que comenci a
recuperar-se més lentament que el de mercaderies, en tant l'activitat turistica i els viatges de
negocis es mantinguin continguts.
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Finalment, 'FMI assenyala com a element positiu I'Acord de Comerc i Cooperaci6 entre el Regne
Unit i la Unié Europea pel qual s'elimina I'opcié amb més risc que era la d'un Brexit sense acord.

D'altra banda, la Comissié Europea, en el seu informe d'hivern, rebaixa les perspectives
economiques a curt termini, per l'augment d'infeccions i les noves restriccions des de la tardor
passada en molts paisos d'Europa. Pel que, segons la Comissio, el final de 2020 i comencament
de 2021 sera més feble de l'anticipat. En la mesura que les campanyes de vacunacié vagin
avancant i la pressio en els sistemes sanitaris remeti, les mesures de contencié dels contagis
aniran relaxant-se gradualment. Com a consequéncia, l'activitat repuntara moderadament al
segon trimestre d'enguany i amb major intensitat al tercer, amb I'impuls del consum privat i del
comerg exterior.

La Comissi6 assenyala com a elements favorables a mitja termini, el desenvolupament de
vacunes i les campanyes de vacunacié massiva, l'acord entre la Unié Europea i el Regne Unit en
termes de cooperacio i I'aprovacio del Fons de Recuperacio i Resiliéncia per a ajudar a fer front
als danys economics i socials causats per la pandémia de la COVID-19.

La Comissi6 estima que el PIB de la zona euro augmenti un 3,8% al 2021 i 2022. Per a la Unié
Europea s'espera una pujada del PIB de 3,7% enguany i un creixement de 3,9% el proxim. No
obstant aix0, la velocitat de la recuperacié sera molt variable entre paisos, ja que algunes
economies sén més dependents de sectors com el turisme que romandran més deprimits.
D'aquesta manera, alguns paisos podran tornar als nivells precrisis cap a finals de 2021 o
comencaments de 2022, mentre que uns altres es preveu que triguin més.

Per la part positiva, el procés de vacunacié podria portar a una rapida relaxacio de les
restriccions i d'aquesta manera iniciar amb més forca el procés de recuperacié. Aixi mateix, la
intensitat de la recuperacié podria veure's afavorida per un increment de l'optimisme que
impulsés la demanda i la inversid, a partir dels elevats nivells d'estalvi de les families, els baixos
costos de financament i les politiques economiques de suport. A més, la implementacié del
programa NextGenerationEU i el seu Fons de Recuperacié i Resiliencia seran un important
impuls per a I'economia europea.

Per la part negativa, hi ha riscos al fet que les cicatrius de la crisi siguin més profundes en el
teixit economic i social, a través de fallides empresarials, atur de llarga durada i major
desigualtat.

La Comissi6 estima que el PIB mundial, exclosa la Unié Europea, es va reduir un 3,4% al 2020, i
qgue repuntara un 5,2% al 2021 i un 3,8% al 2022. En relaci6 amb les previsions de tardor,
milloren les de les majors economies avancades i les economies emergents asiatiques.

En relacio al comerg, la Comissio projecta un creixement del volum d'importacions mundials
(sense la Uni6é Europea) de I'ordre del 7,5% enguany i del 4,9% al 2022. El comer¢ de béns es
recuperara en linia amb la demanda global i de la produccié manufacturera. No obstant aixo, la
recuperacio dels serveis es mantindra moderada fins que s'eliminin les restriccions al turisme i
viatges.

El PIB de la Unié Europea i de la zona euro es troba un 4,3% per sota del nivell precrisi
(T42019). Els paisos més endarrerits en aquest sentit son Grecia (-12%), Croacia (-10,3%),
Malta i Espanya (-9% en tots dos casos). En termes d'ocupacid, a la Unié Europea, el nivell
actual és 2,1% inferior al nivell precrisi i en la zona euro un 2,2% menor. La Comissié preveu que
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el PIB de la Uni6 Europea i de la zona euro es recuperi totalment a meitat de 2022. Paisos com
Espanya o Italia no aconseguiran el nivell de PIB precrisi en I'horitz6 de previsio.

Previsions de creixement del PIB

Taxa de variacio anual 2019
Economia mundial 2,8
Zona euro 1,3
EUA 2,2
Japo 0,3
Alemanya 0,6
Franca 15
Italia 0,3
Espanya 2,0
Regne Unit 1,4
Xina 6,0
india 42
Brasil 1,4
Russia 1,3

Font: FMI, Comissié Europea.

FMI
2020
-3,5
7,2
3,4
5,1
5,4
-9,0
-9,2
11,1
-10,0
2,3
-8,0
-4.5
-3,6

2021

55
4,2
51
3,1
3,5
55
3,0
59
4,5
8,1
115
3,6
3,0

2022

4,2
3,6
2,5
2,4
3,1
4,1
3,6
4,7
5,0
5,6
6,8
2,6
3,9

3,0
1,3
0,7
0,6

2020
-3,4
-6,8

-5,5

Comissié Europea
2019

2021
52
3,8
2,7
3,2
55
3,4
5,6

2022
3,8
3,8
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DEMANDA | ACTIVITAT

Segons l'avan¢ de Comptabilitat Nacional publicat el 29 de gener, el PIB d'Espanya va registrar
un lleuger increment al quart trimestre de 2020 després del fort creixement del trimestre anterior.
En termes intertrimestrals, la taxa de variacio del PIB va passar de 16,4% al tercer trimestre, fins
a 0,4% al quart. Com a consegiiencia, en taxa interanual, la caiguda es va mantenir en un nivell
similar al tercer trimestre, en un 9,1%.

En el conjunt del 2020 el PIB, a preus corrents, es va situar en 1.119.976 milions d'euros, un
10% inferior al de 2019. En termes de volum, el PIB va registrar una variacié negativa d'un 11%.

En relacié a l'ocupacid, en termes d'hores treballades, es va observar un increment del 0,5%
respecte al trimestre anterior i, en taxa interanual, la contraccié va ser del 6,3%. En termes de
llocs de treball equivalents a temps complet, el descens va ser d'1.009.000 llocs de treball.

Des de la perspectiva de la demanda, I'aportacio de la demanda nacional a la variacié del PIB va
ser de -6,3 punts i, d'altra banda, la demanda externa va contribuir amb -2,7 punts.

Es important destacar, que la reduccio de les exportacions de béns ha estat més fort que la de
serveis. En relacié a la demanda interna, I'tnic component que creix és la despesa en consum
de les administracions publiques (+7,0%), amb caigudes encara persistents del consum de les
llars i de la formacio bruta de capital fix (-8,4% i -11,0%, respectivament).

Pel costat de l'oferta, es tornen a registrar caigudes interanuals en la inddstria, construccio i
serveis. En tot el 2020, per branques d'activitat, destaca la forta caiguda de comer¢ (-24,1%) i
d'activitats artistiques i recreatives (-24,2%). Els sectors que van créixer van ser: agricultura
(+4,7%), financament i assegurances (+2,9) i administracions publiques (+1,4%).

Espanya: PIB per components i sectors

Taxa de variacio interanual T42019 T12020 T22020 T32020 T42020
PIB 1,7 -4,2 -21,6 -9,0 -9,1
Components:
Consum final de les llars 1,0 -6,1 -25,4 -10,5 -8,4
Consum final de les AAPP 2,6 3,8 3,2 3,8 7,0
Formacio bruta de capital fix 0,9 -5,2 -24,5 9,1 -11,0
Exportacions 2,1 -5,6 -37,8 -19,3 -20,6
Importacions 0,3 -5,3 -32,5 -15,4 -14,1
Demanda Nacional* 1,0 -3,9 -18,7 -7,2 -6,3
Demanda Exterior* 0,7 -0,2 -2,9 -1,8 -2,7
Oferta:
Agricultura -5,3 0,1 6,5 3,7 8,7
Industria 2,1 -5,2 -23,7 -4,4 -4,3
Construccio 1,7 -6,6 -27,5 -11,0 -18,2
Serveis 2,2 -3,3 -21,6 -10,2 -9,8

Font: INE. *Contribuci6 al creixement del PIB.
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En relacié a lI'economia espanyola cal fer un parell de precisions. D'una banda, els mercats
financers estan avancant la fase de recuperacié a partir de lI'anunci del desenvolupament de
vacunes i de plans de vacunacié contra la COVID-19, mostrat en l'evolucié dels indexs borsaris,
per a Espanya i altres paisos, que van repuntar a partir del mes d'octubre de 'any passat.

D'altra banda, és important observar que l'impacte de la crisi sanitaria va ser molt profund en
totes les economies, que van presentar una caiguda del PIB molt fort. No obstant aixo,
comparativament, la sensibilitat de I'ocupacio a canvis en el PIB resulta molt major a Espanya
que en altres paisos, com Alemanya, Franca o Italia. En aquests casos, a diferéncia de
I'economia espanyola, la caiguda de 'ocupacié ha estat més continguda, mentre que a Espanya,
la forta contraccio de l'activitat productiva ha tingut un impacte molt sever en el mercat laboral.

D'aqui, que resulti encara més rellevant assistir als sectors més afectats per a controlar I'efecte
devastador de I'enfonsament de I'economia sobre els llocs de treball.

Evolucio indexs borsaris
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D’altra banda, segons l'ldescat, entre els mesos d'octubre a desembre, el PIB de Catalunya va
caure un 9,6% interanual, amb una reducci6 intertrimestral de 0,5%.

PIB de Catalunya i Espanya
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Després del repunt del tercer trimestre, la industria es manté en la senda de recuperacié, mentre
que la construccio i els serveis tornen a caure.

Catalunya: PIB per components i sectors

Taxa de variaci6 interanual T42019 T12020 T22020 T32020 T42020

PIB 1,3 -5,1 -21,6 -9,1 -9,6

Agricultura -3,5 -4,4 -2,2 -2,2 -0,8
Industria -0,4 -4,1 -18,9 -7,8 -5,0
Construccio -0,5 -7,8 -28,9 -9.7 -15,5
Serveis 1,7 -5,0 -20,5 -10,0 -10,8

Font: INE. *Contribuci6 al creixement del PIB.

Els nous brots de contagi i les mesures corresponents per a la seva contencié en I'ambit de la
mobilitat, han minvat la recuperacio a Espanya i Catalunya, afectant més negativament al sector
serveis, en tant les restriccions incideixen directament en l'activitat de I'nostaleria, la restauracio,
I'oci o0 el transport, per exemple.

L'evolucié anual dels indicadors de conjuntura deixa en evidencia I'enfonsament de l'activitat
econdmica a consequéncia de la pandéemia i, a més, que la recuperacié no acabara de produir-
se en tant continuin les restriccions sense les mesures de suport necessaries per a pal-liar els
efectes tan negatius.

L'index general de xifra de negocis de les activitats de serveis a Espanya, corregit d'efectes
estacionals i de calendari, va caure un 15,6% al 2020. Al llarg de tot el 2019, la taxa mitjana de
creixement d'aquest indicador va ser del 5,9%. L'index general de volum de negoci del sector
serveis a Catalunya també va caure un 15,6%, igual a la mitjana del conjunt d'Espanya.

13



Departament d Economla Fom ent
Informe de Conjuntura del Treball Nacional

D'altra banda, al 2020, la xifra de negocis de la industria es va contreure un 12,0% anual en la
série corregida per a Espanya, enfront del lleuger creixement del 2019 (+0,5%). A Catalunya,
I'index general de xifra de negocis va baixar un 12,2% (mitjana del conjunt d'Espanya: -11,7%).

L'index de produccié industrial (corregit d'efectes estacionals i de calendari) va registrar un
descens de 0,6% anual per al conjunt d'Espanya al desembre, la qual cosa implica una millora
en comparacié amb les caigudes anteriors. Al 2020, la produccioé industrial va baixar un 9,4%. A
Catalunya, l'index general es va reduir un 9,3% en tot l'any passat (mitjana del conjunt
d'Espanya: -9,1%).

En relacié al comerg, les vendes minoristes (index general corregit d'efectes estacionals i de
calendari), es van reduir un 1,5% anual al desembre, a Espanya, i en tot el 2020 la contraccio va
ser del 7,1%. A Catalunya, les vendes al detall (index general) van baixar un 9,1% al 2020
(Espanya: -6,8%).

Quant a l'activitat turistica, al 2020, van arribar a Espanya uns 19 milions de visitants, enfront
dels 83,5 de l'any anterior. Catalunya, principal CA de desti —amb 3,9 milions de visitants,
representant el 20,4% del total- va registrar una disminucié de 80,0% anual (19,4 milions de
turistes al 2019).

Per part seva, la despesa total dels turistes internacionals al 2020 va ser de 19.740 milions
d'euros a Espanya, enfront dels 91.912 de l'any anterior. Es a dir, la despesa de turistes
internacionals, al 2020 va disminuir en 72.172 milions d'euros. Catalunya va representar el
18,4% del total de despesa, és a dir, 3.640 milions d'euros, la qual cosa implica una caiguda de
82,9%.

Finalment, l'indicador de confianca del consumidor del CIS per a Espanya, ha baixat fins als 55,7
punts, després de dues pujades consecutives al novembre i desembre. La caiguda es deu,
principalment, a la menor valoracié de les expectatives que de la situacié actual. Cal assenyalar,
que en relaci6 amb el mes de gener de l'any anterior I'index descendeix 31,4 punts, amb una
pérdua en termes absoluts per a la valoracié de la situacié actual de 43,7 punts i una baixada
menys acusada en el cas de les expectatives de 19,1 punts.

En relacié a l'evolucié futura de l'economia espanyola, la Comissié Europea preveu (sense
incloure l'impacte del Pla de Recuperaci6 i Resiliéencia) un creixement del PIB d'Espanya de
5,6% al 2021 i per al 2022, amb la recuperacio del turisme i I'aixecament de les restriccions, un
increment de 5,3%.

Per part seva, I'FMI projecta un augment de 5,9% enguany per a l'economia espanyola (1,3
punts menys que a la previsio d'octubre) i 4,7% al 2022 (2 decimes més que l'estimacié anterior).

En definitiva, les Ultimes previsions rebaixen la taxa de creixement de I'economia espanyola i la
situen en un interval de 5,6%-5,9% per al 2021 i de 4,7%-5,6% per al 2022.
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MESURES ECONOMIQUES ENFRONT DE LA COVID-19

L'FMI, a través del seu Monitor Fiscal, permet fer un seguiment de l'estat de situacié sobre el
conjunt d'ajudes en mateéria fiscal implementades pels diferents paisos davant la crisi del COVID-
19.

Resumen de las medidas fiscales en respuesta al COVID-19

% del PIB 11 de setembre 2020 31 de desembre 2020 Diferéncia
Despesa Despesa Despesa
addicional o addicional o addicional o
Ingressos Ajuts liquiditat: INgressos Ajuts liquiditat: INgressos Ajuts liquiditat:
exempts als Garanties exempts als Garanties exempts als Garanties
sectors sectors sectors
economics economics economics
(sense Salud) (sense Salud) (sense Salud)
Australia 11,2 1,0 15,3 1,0 4,1 0,0
Canada 11,6 4,0 12,3 3,8 0,7 -0,2
Uni6 Europea 3,8 0,6 3,8 0,6 0,0 0,0
Franca 4,6 14,8 6,9 14,8 2,3 0,0
Alemanya 7,7 24,8 9,8 24.8 2,1 0,0
Italia 4,5 32,8 6,2 35,3 1,7 2,5
Japo 10,3 3,0 13,8 29 3,5 -0,1
Corea 3,2 3,7 3,2 3,7 0,0 0,0
Espanya 3,0 13,2 3,7 13,5 0,7 0,3
Regne Unit 7,6 16,5 10,9 16,1 3,3 -0,4
Estats Units 10,3 2,2 14,4 2,2 4,1 0,0

Font: FMI, Monitor Fiscal.

A través d'aquestes dades, és possible observar que, d'una banda, excepte Italia, les ajudes a
través de garanties no s'han utilitzat des del mes de setembre. D'altra banda, I'augment de la
despesa publica en ajudes economiques ha augmentat 2,1 punts del PIB a Alemanya, 2,3 a
Francai 1,7 a Italia, pero, a Espanya, l'increment de la despesa en sectors afectats és un terc del
d'aquests paisos.

El nivell de despesa publica a Espanya per a ajudar als sectors economics i empreses més
perjudicades per la crisi economica derivada de la pandémia, és substancialment inferior al dels
principals paisos europeus. Segons les dades publicades pel FMI, a Espanya, durant els Ultims
quatre mesos de 2020 les ajudes en relaci6 amb el PIB van oscil-lar inicament entre el 3% del
mes de setembre i el 3,7% de desembre, és a dir, a un nivell significativament inferior al de
paisos referents a Europa com sén Alemanya (entre 7,7% i 9,8%), Franca (entre 4,6% i 6,9%) o
Italia (entre 4,5% i 6,2%), a pesar que, en el cas d'aquest ultim pais el nivell de déficit i
endeutament és molt elevat.

Tenint en compte aquesta realitat, és fonamental que les Administracions Pudbliques,
especialment el Govern Central, utilitzin la seva capacitat d'endeutament i implementin un
programa de fons directes a I'economia davant la greu situacié economica de moltes empreses i
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sectors afectats per les restriccions a la vida social que afecten la mobilitat i al consum (veure
apartat CONSEQUENCIES DE LA COVID-19 SOBRE L'OCUPACIO).

Es crucial dotar de recursos als sectors econdmics i empreses afectades, formalitzats via
exempcions fiscals o despesa publica discrecional per a evitar tancaments i facilitar el
manteniment de I'ocupacio6 fins que es recuperi I'activitat.

Cal tenir present també que l'afectaci6 economica de la pandémia als paisos esmentats és
inferior que a Espanya, atés que la nostra economia és molt més vulnerable per la dependéncia
del sector turistic i dels serveis, en comparacié amb paisos que tenen un sector industrial més
potent.

També cal destacar que la recuperacio de nivells precrisis ja al 2021 per part dels EUA i el Japé
obeeix, en gran part, a la politica fiscal contraciclica, i a la intensitat d'aquesta.

En el cas europeu, els paisos amb majors dotacions d'ajudes directes seran els que abans van
abandonar la crisi i recuperin el seu nivell precrisi, cosa que no es produeix en el cas de
'economia espanyola, en gran part, dau, en termes comparatius, I'avar suport directe a les
empreses i a l'ocupacié per part de les administracions, amb la intensitat necessaria, com s'han
donat en altres paisos, la qual cosa pot arrossegar més retard i seqieles més duradores en la
nostra economia.
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AJUDES ICO Al TEIXIT EMPRESARIAL

Davant una crisi de gravetat sense precedents causada per la pandemia de la Covid-19, el
Govern d’Espanya va impulsar a través de I'Instituto de Crédito Oficial (ICO) una serie d’ajuts
directes i préstecs per donar suport al teixit empresarial acompanyant una serie de mesures
adoptades per mirar d’afavorir la recuperacié economica.

El mateix ICO ha reconegut estar treballant com a Agéncia Financera de I'Estat i instrument
financer de politica economica, gestionant diversos instrument en nom de I'Estat, que esta
permetent, segons defensen, mobilitzar una gran quantitat de recursos destinats a les empreses
i autonoms per pal-liar els efectes economics de la crisi.

Aquests recursos s’han estructurat fins ara en 3 grans linies d’avals:
Linies d’Avals Covid-19:
- Linia ICO Covid-19 “Liquiditat”: Reial Decret Llei 8/2020.
- Linia ICO Covid-19 “Inversio”: Reial Decret-Llei 25/2020.
Linia d’Avals Thomas Cook ampliada Covid-19
Linia d’Avals Arrendament Covid-19

Tot plegat, seguint la demanda historica de Foment del Treball, es tracta d’'un model que aposta
per la col-laboracié public-privada entre Administracio, entitats financeres i empreses/autonoms a
uns nivells sense precedents.

Per una banda, la Linia ICO Covid-19 “Liquiditat”, t¢ un import de 100.000 M€, es tracta d’'una
operacio de liquiditat i capital circulant on s’avala entre un 60% (No pimes, 70% en cas de nova
operaci6 i 60% en cas de renovacid) i un 80% del préstec (autonoms i pimes); té un termini de
venciment de fins a 8 anys.

Per altra banda, la Linia ICO Covid-19 “Inversi¢”, té un import de 40.000M€, es destina a
operacions de nova inversio i activitat on s'avala entre un 70% (No pimes) i un 80% (pimes i
autonoms) del préstec; té un termini de venciment de fins a 8 anys. Es divideix en 4 trams, dels
quals ja es troben activats el primer, el segon i el quart:

El primer tram de la Linia per import de 8.000 milions d’euros, es troba distribuit en dos subtrams
de la seguent forma:

Pimes i autonoms. 5.000 milions d’euros.

Empreses no pimes: 3.000 milions d’euros.

El segon tram té un import de 2.550 milions d’euros de la Linia d’Avals. Aquest tram es divideix
al seu torn en dos subtrams:
2.500 milions d'euros per a avalar financament d’entitats financeres concedida a
empreses i autonoms en fase de conveni concursal.
50 milions d'euros per a avalar les emissions de programes de pagarés incorporats al
Mercat Alternatiu de Renda Fixa (MARF) abans del 19 de novembre (data d’entrada en
vigor del Reial decret llei 34/2020), emesos per empreses que estiguin en fase d’execucio
de conveni concursal, sempre que aquests haguessin estat efectivament renovats i
incorporats al MARF amb caracter previ a I'atorgament d’avals.

El quart tram disposa d’'un import de 500 milions d’euros de la Linia d’Avals. Aquest tram esta
destinat a avalar el financament concedit per les entitats financeres supervisades considerades
elegibles, a pimes i autonoms, pertanyents al sector turistic, hostaleria i activitats connexes, amb
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la finalitat principal d’atendre les necessitats de liquiditat derivades de les despeses corrents de
'empresa (entre altres, pagaments de salaris, factures, necessitat de circulant, venciments
d’obligacions financeres o tributaries) i de la realitzacié de noves inversions.

Totes dues linies estableixen un import maxim dels préstecs (o renovacions) per client de 1,5M€.
Per a préstecs o renovacions de fins a un maxim de 1,5 milions d’euros en una o diverses
operacions de préstec a autonoms i empreses, s’aplicaran les disposicions especifiques del
Reglament (UE) n° 1407/2013 de la Comissio, de 18 de desembre de 2013, relatiu a I'aplicacio
dels articles 107 i 108 del Tractat de Funcionament de la Unié Europea a les ajudes de minimis,
quan sigui aplicable.

Per a préstecs per sobre de 1,5 milions d’euros, o per a imports inferiors quan no sigui aplicable
el regim de minimis, fins al maxim establert en el Marc Temporal d’Ajudes d’Estat de la Comissio
Europea tant per a autbnoms i empreses que reuneixin la condicié de pime com per a empreses
gue no reuneixin la condicié de pime.

Quan sigui aplicable el Marc Temporal d’Ajudes de la Unié Europea no trobar-se en situacio de
crisi a 31.12.2019 conforme als criteris establerts en l'article 2 (18) del Reglament de la Comissio
Num. 651/2018, de 17 de juny de 2014 pel qual es declaren determinades categories d'ajudes
compatibles amb el mercat interior.

Pel que fa a la elegibilitat, poden ser avalats nous préstecs i altres modalitats de finangament i
renovacions d’operacions atorgats a autonoms i empreses de tots els sectors d'activitat que
tinguin domicili social a Espanya i que s’hagin vist afectats pels efectes economics del COVID-19
sempre que:

Els préstecs i operacions hagin estat formalitzats o renovats a partir del 18 de mar¢ de 2020.

Les empreses i autonoms hauran de ser elegibles i viables conforme a la normativa financera i

de Ia UE que regula aquestes mesures:
No figurin en situacié de morositat en la consulta als fitxers de la Central d’Informacié de
Riscos del Banc d’Espanya (CIRBE) a 31 de desembre de 2019.
Si estant en situaci6 de morositat en aquesta data, I'entitat i el client regularitzen la
mateixa amb anterioritat a I'entrada en vigor d'aquesta Linia, sera admissible sempre que
el finangament avalat no es destini a la mateixa ni a cancel-lar deutes preexistents.
No estiguin subjectes a un procediment concursal a data de 17 de mar¢ de 2020, bé per
haver presentat sol-licitud de declaracié de concurs, o per donar-se les circumstancies a
que es refereix l'article 2.4 de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, perque el concurs sigui
sol-licitat pels seus creditors.

El financament avalat no es podra aplicar a la cancel-laci6 o amortitzacié anticipada de deutes
preexistents.

S’ha estés el termini de sol-licitud de I'aval per part de les entitats financeres per als préstecs i
operacions subscrites amb autonoms i empreses fins a I'1 de juny de 2021.

Per a poder sol-licitar I'ampliacié del termini i/o periode de caréncia previstos en el Reial decret
llei 34/2020, de 17 de novembre, I'autbnom o empresa (d'ara endavant deutor) haura de complir
els seguents requisits:

Que el deutor sol-liciti I'ampliacié en I'entitat financera que li va concedir el financament
avalat.
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Que l'operacié de finangament avalat no estigui en mora (impagada més de 90 dies), ni
tampoc ho estigui cap dels financaments restants atorgats per I'entitat al mateix client.

No figurar en situacié de morositat en la consulta als fitxers de la Central d’'Informacié de
Riscos del Banc d’Espanya (CIRBE) en la data de formalitzacié de I'extensio.

Que l'entitat financera no hagi comunicat a I'entitat concedent de I'aval cap impagament
de I'operacié avalada amb el deutor en la data de la formalitzacié de I'extensio.

Que el deutor no estigui subjecte a un procediment concursal.

Que el finangament avalat, concedida en el marc de la Linia d’Avals Liquiditat del Reial
decret llei 8/2020, de 17 de marg, per a la qual se sol-licita I'ampliacié de terminis o
periode de carencia s’hagi formalitzat abans del dia 18 de novembre de 2020.

Que el deutor compleixi, per a sol-licitar I'extensié de I'aval, amb els limits establerts en la
normativa d’Ajudes d’Estat de la Unié Europea.

En quant al procés de sol-licitud de les dues linies d’avals s’estructura en les seglients etapes:
En primer lloc, I'empresa o autonom sol-licita el finangament a una entitat financer que analitza el
risc i la elegibilitat. Un cop aprovats, aquesta fa la sol-licitud de l'aval a I'CO. Si la quantitat
sol-licitada es inferior als 50M€, I'aprovacié per part de I'lCO és automatica. En cas que es tracti
d’'una quantia superior, I''lCO realitzara un analisi de elegibilitat i els limits abans de procedir o no
a la seva aprovacio.

Pel que fa a I'estructura. De la Linia d’Avals “Liquiditat”, s’han activat els 100.000 M€ en 5 trams.
Aquests s’han destinat als seguents: 67.500 M€ a pimes i autonoms; 25.000 M€ a no pimes;
2.500 M€ a turisme; 500 M€ a transport; 4.000 M€ en Pagarés a MARF; i 500 M€ Reassignacié
de CERSA.

Per altra banda de la Linia d’Avals “Inversi¢” s’han activat 11.050 M€ en 3 trams, que s’han
destinat a: 5.000 M€ pimes i autonoms; 3.000 M€ no pimes; 500M€ Turisme; 2500M€
empreses/autonoms en fase de execucio de conveni concursal; i 50M€ Emissions MARF en fase
d’execucio de conveni concursal.

A data de 31 de desembre de 2020, s’han avaluat 944.588 operacions, per un import total avalat
de 87.086 M€ que ha permeés la mobilitzacié de 114.648 M€; on el 98% de les operacions han
estat formalitzades.

Sobre els principals destinataris de la Linia d’Avals, el 41,7% han anat a parar a micropimes, el
32,2% a autonoms, el 24,2% a pimes i el 1,9% a no pimes.

A més, la Linia d’Avals ha estat destinada principalment a financament a llarg termini. On el
70,1% del financament ven¢ al cap d’entre 4 i 5 anys; un 23,2% entre 2 i 3 anys; un 3,7% entre 3
i 4 anys; un 1,7% entre 1i 2 anys; un 1,2% de fina a un any; i un 0,001% entre 6 i 8 anys.

Pel que fa a la diversificacio sectorial de les Linies d’Avals, cal destacar el major pes dels sectors
mes afectats en el moment de la distribucio.
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Linia d'avals ICO COVID-19 per sectors

N° Operacions  N°® Empreses Aval Sol-licitat Financament Finangament

(Milions €) (Milions €) (% del total)

Turisme, Oci i Cultura 173395 125262 12820,70 17176,70 14,98%
Construcci6 i Infraestructures 100988 63987 9496,80 12443,20 10,85%
Servels Empresarials, Professionals  gg07 62108 7742,70 10408,70 9,08%
Béns de Consum i Retail 79385 57233 4727,00 6064,10 5,29%
gieséﬁz‘égié Celscielldgineiy 62341 39628 6601,90 8777,80 7,66%
Béns d'Equip i Industrials 62281 36205 7284,30 9421,20 8,22%
Agricultura, Ramaderia i Pesca 52639 37103 3971,40 5079,20 4,43%
Transport i Logistica 46938 28208 3511,70 4498,00 3,92%
Industria Téxtil i Moda i Retall 44521 28684 3590,70 4670,00 4,07%
Automoci6 i Material de Transport 44507 26257 5006,10 6615,40 5,77%
Industria i Serveis de Salut 32719 23580 2452,10 3217,00 2,81%
TIC 28831 17844 3168,00 4158,10 3,63%
Serveis Immobiliaris 22944 17968 1938,20 2479,30 2,16%
Industria Alimentacio i Begudes 21429 10802 4357,20 5808,40 5,07%
Energia 20989 12370 2345,20 3077,20 2,68%
Educacio 15584 11620 829,00 1066,70 0,93%
Industria Paper, Fusta i serveis 14839 8823 1292,20 1682,20 1,47%
Medi ambient 14218 9001 1702,80 2277,40 1,99%
IndUstria Quimica 11105 5295 2007,90 2637,10 2,30%
Metal-lGrgia i altres Materials 4507 2384 1411,80 1992,90 1,74%
Industries Extractives 4401 2445 828,30 1097,00 0,96%
Total 944588 591535 87086,00 114647,60 100,00%
Font: ICO.

Aixi doncs, els sectors del Turisme, Oci i Cultura, el de la Construcci6 i Infraestructures, i Serveis
Empresarials, Professionals i Administratius sén els que més financament han rebut; en concret,
17.176,3 M€, 12.443,2 M€ i 10.408,7 M€ respectivament.

Si analitzem el financament per operacid, ens surt que a cadascuna li corresponen 99.061,10
€/operacio, 123.214,64 €/operacio, i 120.993,41 €/operacio respectivament. De mitjana, per cada
operacio li corresponen 121.373,13€.

Pel que fa a les autonomies, Catalufia lidera nombre en d’operacions (183.466) i d’empreses
(115.834), tot i que és la Comunitat de Madrid la que rep més finangament (24.137,9 M€) i més
avals (17.770,8 M€). Per la seva banda, Catalunya rep 21.125,9 M€ de financament, dels quals
16.182,5 s6n avalats. La tercera i quarta CCAA que reben més financament sén Andalusia
(13.868 M€) i Valéncia (11.548,9 M€), ambdues amb un teixit productiu molt depenent dels
sectors més afectats per la crisi de la Covid-19, com el Turisme, I'Oci i la Cultura.

Parant atencié al financament per operacié trobem que Catalunya rep 115.148,86 €, Madrid en
rep 182.049,17 €, Andalusia 92.499,58 € i Valencia 112.476,87 €. També en destaquen Balears i
Navarra que en reben 180.416,90 € i 172.127,30 € per operacio respectivament.
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Linia d'avals ICO COVID-19 per CCAA

e Operacions  NeEmpreses  AEERIER FOIETEN (ot dertota
Catalunya 183466 115834 16182,50 21125,90 19,40%
Andalusia 149925 96979 10790,30 13868,00 12,74%
Madrid 132590 80611 17770,80 24137,90 22,17%
Valéncia 102678 62733 8905,60 11548,90 10,61%
Galicia 56273 35855 4217,10 5520,10 5,07%
Castellai Lled 47596 30021 3402,20 4395,20 4,04%
Castella La Manxa 42821 27271 3039,40 3858,50 3,54%
Canaries 40433 26557 3099,00 4049,80 3,72%
Pais Basc 30550 18431 4743,70 641,10 0,59%
Mdarcia 29890 17600 2856,40 3712,50 3,41%
Aragé 27072 16732 2529,60 3304,90 3,04%
Balears 26385 17818 3467,70 4760,30 4,37%
Extremadura 24316 16076 1525,90 1955,50 1,80%
Asturies 19874 12055 1600,90 2122,40 1,95%
Cantabria 11772 7479 827,40 1062,10 0,98%
Navarra 10652 6812 1375,20 1833,50 1,68%
La Rioja 6519 4084 643,90 842,50 0,77%
Ceuta i Melilla 1776 1260 108,30 135,50 0,12%
Total 944588 591535 87085,90 108874,60 100,00%

Font: ICO.

Amb tot aix0, volem traslladar el missatge de que, si bé aquestes Linies d’Avals sén de gran
ajuda, és evident la necessitat urgent d’augmentar aquests ajuts, en especial els directes; a fi de
preservar el nostre teixit empresarial i productiu, i garantir la continuitat de I'activitat economica.
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MERCAT DE TREBALL

Segons dades de I'EPA del quart trimestre de 2020, a Espanya, I'ocupacié va pujar en 167.400
persones respecte al trimestre anterior (sense incloure ERTOs), arribant a les 19.344.300
persones, la qual cosa implica 622.600 ocupats menys que en igual periode de 2019, dels quals
537.100 es van perdre en el sector serveis.

Evolucié de I'ocupacio
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La suspensi6 o la reduccio de jornada dels treballadors afectats per un ERTO, juntament amb la
influencia d'altres tipus d'absencies al treball, es reflecteix en les hores efectives de treball
realitzades, que van descendir un 6,1% respecte a igual trimestre de 2019, i van pujar un 10,1%
respecte al trimestre anterior.

D'altra banda, I'atur va augmentar en 527.900 persones al quart trimestre (taxa d'atur del 16,1% i
un total de 3.719.800). En aquest sentit, és important destacar que ha disminuit el nombre
d'inactius disponibles per a treballar que no busquen ocupacié. A partir del tercer trimestre de
2020, amb la possibilitat buscar treball, una part dels qui abans estaven en aquest grup han
contribuit a l'increment de l'atur o han passat directament a I'ocupacio. Aixi i tot, hi ha 933.600
persones, en el quart trimestre de 2020, que no han pogut buscar ocupacié malgrat estar
disponibles per a treballar (estadisticament no compleixen amb totes les condicions que la
definicio OIT exigeix per a ser classificat com a aturat).

A Catalunya, l'ocupaci6 va baixar en 137.600 persones en el quart trimestre del 2020, l'atur va
créixer en 132.100 i la poblaci6 activa va disminuir en 5.400. D'aquesta manera, la taxa d'atur va
pujar fins al 13,9%.
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Catalunya: taxa d'atur, activitat i ocupacio
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D'altra banda, I'afiliacié total a Catalunya va baixar un 2,1% interanual. A Espanya, el descens va
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ser de 1,8%. La xifra d’afiliacio actual ascendeix a 3.346.891 i 18.829.480 persones a Catalunya i

Espanya, respectivament (70.089 i 335.014 persones menys en cada cas).

Cal destacar, que a I'iltim dia de gener, hi ha a Catalunya un total de 171.139 treballadors en

ERTO, mentre que en el conjunt d'Espanya la xifra ascendeix a 738.969.
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Al seu torn, l'atur registrat va augmentar el mes de gener un 29,6% interanual a Catalunya i un
23,5% a Espanya, amb la qual cosa el nombre d'aturats registrats a Catalunya aconsegueix
512.290 (117.076 més que al gener de 2019) persones i a Espanya 4.008.789 (762.742 més que

al gener de 2019).

Evolucid de I'atur registrat
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CONSEQUENCIES DE LA COVID-19 SOBRE L'OCUPACIO

Amb les dades de I'EPA del quart trimestre de 2020 és possible treure una radiografia, en termes
anuals, de l'impacte de la crisi economica derivada de la COVID-19 sobre el mercat de treball,
analitzant l'evolucié de cada trimestre i comparant I'Ultim trimestre del 2019 amb els d'igual
periode de 2020.

En les successives enquestes de I'any passat veiem l'impacte inicial de la caiguda tan dramatica
de l'activitat a causa del confinament dels mesos de marg i abril. Després, en els mesos d'estiu,
va comencar la fase de recuperacié pero que, sens dubte, a Espanya, esta sent més lenta de
l'inicialment previst a causa de les noves ones de contagis i la impossibilitat de reprendre
I'activitat economica amb relativa normalitat, principalment en alguns sectors que s'han vist més
afectats per les limitacions i restriccions.

Quins han estat aquests sectors on més incidencia en termes d'ocupacié ha tingut la caiguda
d'activitat? En quines CCAA es van donar les perdues meés significatives?

Per a respondre a aquesta pregunta fa falta considerar que en I'Ultim trimestre de I'any passat en
les estadistiques d'ocupacié figuren també els treballadors afectats per un ERTO, cosa que no
existia un any abans.

Tenint en compte la quantitat de persones ocupades, en termes interanuals, la caiguda per al
conjunt d'Espanya va ser de 3,1%, sent en el sector serveis on |'ocupacio es va contreure amb
més forca, seguit de la industria (-2,5%).

Un desglossament més detallat per branques d'activitat permet apreciar que els impactes més
negatius es van donar en hostaleria amb una contraccié de 23,3% i activitats artistiques,
recreatives i d'entreteniment amb una caiguda de 11,0%. També va baixar I'ocupacio per sobre
la mitjana en els sectors de comerg, transport i activitats administratives i serveis auxiliars.

Per la part positiva, destaca el creixement d'activitats financeres i d'assegurances, aixi com les
immobiliaries, a més d'educacio i activitats sanitaries i de serveis socials, encara que en menor
mesura.

Considerant la quantitat d'hores efectives treballades, la caiguda de I'ocupacio és més profunda
gue la que indiquen les dades de persones ocupades. Concretament, la variacio entre el quart
trimestre de 2020 i de 2019 va ser de 6,1% menys en hores efectives per al conjunt d'Espanya.
La disminucié més profunda es ddéna en hostaleria, amb una contraccio de 43,7%. També va ser
important la caiguda en activitats artistiques, recreatives i d'entreteniment (-19,9%).

Quant als ERTOs, els sectors que romanen més fortament afectats son serveis de menjars i
begudes, serveis d'allotiament i comerg. També es manté alta la incidéncia d’'ERTOs en activitats
esportives, recreatives i d'entreteniment.

Per CCAA, cal assenyalar que quatre regions expliquen gairebé dos tercos dels ERTOs vigents,
a saber Catalunya (23,2%) Madrid (15,6%), Andalusia (13,4%) i Canaries (11,4%).

Segons les dades d'ocupacié de 'EPA, la major caiguda interanual es va donar a Canaries,
seguida per Balears i, encara que en nivells més baixos, per Catalunya i Arago.
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Total Nacional
Andalusia

Arago

Asturies, Principat de
Balears, llles
Canaries

Cantabria

Castellai Lleo
Castella - La Manxa
Catalunya
Comunitat
Valenciana
Extremadura
Galicia

Madrid

Mrcia, Regi6 de
Navarra

Pais Basc

Rioja, La

Font: INE.
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Variacio de I'ocupacié entre 4T2020 i 4T2019 per branca d'activitat i CCAA

Total

-3,1
-1,7
-3,9
-1,9
-8,1
-12,0
-3,0
-2,7
-0,3
-4,0

-3,4

1,4
1,4
3,4
0,4
&2
1,4
0,3

A Agricultura C Industria

-15
6,1
2,0
31,7
14,3
-2,1
-11,8
-3,3
4,7
-12,9

-32,9

-7,2
6,0
-35,7
-5,2
-12,0
-10,1
23,4

manufacturera

-2,7
-0,4
8,4
-3,2
-4,1
4,8
0,0
-10,9
-1,6
-5,4

-6,6

-15,5
-6,1
0,6
52
3,8
2,0
6,0

F Construccié

-0,3
3,1
-8,0
0,0
-21,4
8,3
20,9
111
-11.5
-0,3

3,0

32,2
1,3
-4,1
-8,1
35,9
-6,2
-6,3

Comerg a l'engros J Informacié i

i al detall, comunicacions
reparaci6 de

vehicles de motor

i motocicletes;

transport i

emmagatzematge;

hostaleria

(G+H+1)
-9,7 -0,7
-11,1 7,8
-16,5 -32,3
-14,6 -7,4
-14,5 2,2
-19,7 28,5
-20,7 48,8
-5,8 -9,5
3,5 0,7
-8,8 34,5
-7,3 -7,6
-14 43,5
-3,7 -1,6
-10,5 -17,3
-2,5 32,9
-19,1 -3,8
-11,4 -12,5
-6,3 0,0
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Variacio de I'ocupacié entre 4T2020 i 4T2019 per branca d'activitat i CCAA (cont.)

K Activitats L Activitats Activitats Administracio Activ. artistiques,
financereside  immobiliaries professionals, Publica i recreatives i
segurs cientifiques i defensa, d'entreteniment;
tecniques; Seguretat social  llars com a
activitats obligatoria; ocupadors
administrativesi  educacio; domestics i com a
serveis auxiliars  activitats productors de
(M+N) sanitaries i de béns i serveis per
serveis socials a Us propi; activ.
(O+P+Q) d'organitzacions i
organismes

extraterritorials;
altres serveis
(R+S+T+0)

Total Nacional 9,5 4,3 -0,9 2,2 -5,8
Andalusia 13,3 7,9 -8,8 3,6 9,4

Arago 0,0 -22,2 2,8 0,7 3,0

Asturies, Principat de 28,2 -25,0 7,7 4,1 -5,8
Balears, llles 11,7 0,0 -7,4 15,8 -24,1
Canaries -5,8 6,1 -20,3 1,0 -36,9
Cantabria 4,2 -6,3 18,5 4,5 -16,6
Castellai Lleé 3,3 24,2 0,7 -0,5 0,5

Castella - La Manxa -9,2 -35,5 2,8 0,7 -1,9
Catalunya 6,2 0,3 -0,5 -2,0 -14,1
Comunitat Valenciana -4,1 17,0 7,9 1,8 1,0

Extremadura 15,8 -14,3 12,2 2,6 -3,9
Galicia 8,2 -25,0 3,6 1,0 -7,3
Madrid, Comunitat de 14 13,8 8,9 -1,9 6,7 -6,3
Murcia, Regi6 de 73,7 40,6 -1,7 -0,6 1,2

y:varra, Comunitat Foral 55.9 15,0 65 3,0 -20,9
Pais Basc 7,7 -5,1 7,8 0,3 2,8

Rioja, La -9,1 100,0 17,5 -3,1 -18,1
Font: INE.

A Catalunya, la quantitat d'ocupats va disminuir un 4,0% en el quart trimestre de 2020 respecte a
igual periode del 2019. Es una caiguda superior a la de la mitjana del conjunt d'Espanya (-3,1%).
Els sectors on més va caure l'ocupacié a Catalunya van ser activitats artistiques, recreatives i
d'entreteniment (-14,1%), agricultura (-12,9%), comerc (-8,8%) i inddstria manufacturera (-5,4%).
Destaca, d'altra banda, el fort creixement d'informacié i comunicacions (+34,5%) i la lleugera
reduccié de l'ocupacié en construccio (-0,3%).

En altres CCAA, com Madrid, per exemple, I'ocupacio va baixar un 3,4%, amb caigudes més
intenses en informacié i comunicacions (-17,3%), comer¢ (-10,5%), activitats artistiques,
recreatives i d'entreteniment (-6,3%), i també en construccido (-4,1%).A Madrid, va créixer
l'ocupacié en activitats financeres (+13,8%), immobiliaries (+8,9%) i administraciéo publica
(+6,7%). La quantitat de persones ocupades en la industria manufacturera va créixer un 0,6% en
aquesta CA.

En aquesta analisi s'exposa com ha estat la crisi en termes d'ocupacio, d'hores treballades, i com
I'afectacio de la mateixa ha estat diferent tant per sectors com per CCAA, d'aqui ve que hagi de
fer-se mesures sectorials per als sectors i territoris més afectats.

27



Departament d’Economia

; oment
Informe de Conjuntura F

del Treball Nacional

PREUS | FINANCAMENT

Al mes de gener, la inflacié anual es va situar en el 0,5% per al conjunt d'Espanya, 1 punt
superior a la registrada al desembre, sent el primer registre positiu després de nou mesos en
negatiu. Destaquen els increments dels preus de l'electricitat i dels aliments i begudes no
alcoholiques. Possiblement, a mesura que I'economia recuperi la seva activitat pugui produir-se
un augment moderat dels preus en els proxims mesos.

A Catalunya, la taxa anual de variacié dels preus va passar de -0,5% al desembre de 2020 a
0,4% al gener d'enguany.

Evolucio de I'lPC
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D'altra banda, la inflacié subjacent —index general sense aliments no elaborats ni productes
energetics— va augmentar cinc decimes, fins al 0,6% al desembre.

Aixi mateix, l'indicador d'inflaci6 harmonitzat (IPCA) —que permet realitzar una comparacié amb
I'evolucio dels preus en I'Eurozona— es va situar en el 0,4%, per sota de la inflacié de la Unio
Monetaria (0,9%).
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En el que a financament del sector privat de I'economia espanyola es refereix, la destinada a
llars i ISFL va disminuir un 0,8% al gener, tal com és la tendéncia des del mes de mar¢ de 2020.
En aquest sentit, el crédit a llars es va contreure un 0,6% al 2020, mentre que al 2019 va
augmentar un 0,2% i al 2018 un 0,4%. El crédit a I'habitatge es va contreure un 0,9%, mentre
que el d'altres destins va baixar un 0,5%, la qual cosa implica el primer descens en els ultims
anys.

D'altra banda, en el cas de les societats no financeres, els préstecs continuen augmentant a
taxes elevades, un 6,1% al gener. Cal destacar, que el creixement del crédit a empreses va ser
de 5,9% al 2020, mentre que en els anys anteriors, l'augment va ser més moderat, de 2,0% i
0,7% al 2019 i 2018, respectivament.

Aixi mateix les noves operacions de crédit continuen amb les variacions negatives observades
des del mes de juny en tots els trams, després del fort creixement observat als mesos d'abril i
maig.

Quant al cost del crédit, el tipus d'interés aplicat a empreses per a operacions noves menors a
250.000 euros va ser del 2,55% al desembre i per a les operacions superiors a 1 milio d'euros el
tipus va ser de I'1,43%. Per a les llars i ISFL, els tipus d'interés dels préstecs van ser de I'1,67%
per a l'adquisicio d'habitatge i del 7,57% per al consum, mentre que per a altres fins la taxa va
ser del 3,12%.
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Evolucio del crédit bancari per a empreses
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SECTOR PUBLIC

Segons les dades publicades per la IGAE, fins al mes de novembre, el deficit consolidat (sense
CCLL) va ascendir al 7,8% del PIB, la qual cosa implica un augment molt considerable enfront
del 1,6% respecte a igual periode de 2019. L'increment del déficit fiscal es deu a una reducci6
dels ingressos de 5,4%, juntament amb una expansio de la despesa de 10,7%.

D'aguesta manera, el conjunt de les AAPP va registrar una necessitat de finangament acumulat
fins al mes de novembre de 87.603 milions d'euros, és a dir, uns 68.000 milions d'euros mes,
dels quals 35.250 milions correspondrien a la despesa consolidada derivada de la COVID-19:
915 milions de I'Administracié Central, 7.089 milions de despesa en sanitat de I'Administracié
Regional i 27.247 milions als Fons de la Seguretat Social.

Per part seva, els interessos reportats s'han reduit un 11,9% respecte a lI'any 2019 i ascendeixen

a 22.518 milions d'euros, la qual cosa implica un déficit primari de 65.085 milions equivalent al
5,8% del PIB.

Capacitat (+) o necessitat (-) de financament

Milions d'euros % del PIB

Acumulat a finals de novembre 2019 2020 % 2019 2020
Administracié Central -11.432 -72.401 533,3 -0,92 -6,46

Estat -10.902 -72.256 562,8 -0,88 -6,45

Organismes de I'Administracié Central -530 -145 -72,6 -0,04 -0,01
Administracié Regional -3.094 3.223 - -0,25 0,29
Fons de la Seguretat Social -5.102 -18.425 261,1 -0,41 -1,65

Sistema de Seguretat Social -6.725 -5.111 -24,0 -0,54 -0,46

SPEE 1.488 -13.245 - 0,12 -1,18

FOGASA 135 -69 - 0,01 -0,01
Consolidat -19.628 -87.603 346,3 -1,58 -7,82

Ajuda financera -5 -1 -80,0 0,00 0,00
Consolidat sense ajuda financera -19.623 -87.602 346,4 -1,58 -7,82
PIB utilitzat 1.244.772 1.119.976

Font: MH.

Per part seva, Catalunya va registrar una capacitat de financament de 728 milions d'euros,
enfront del déficit de 386 milions d'igual periode de l'any anterior. La millora del déficit de
Catalunya s'explica perqué els recursos (10,8%) van créixer a un ritme major que les despeses
(6,9%).
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Operacions no financeres de Catalunya

Acumulat a finals de novembre
Recursos no financers

Impostos
Impostos sobre la produccio i les importacions
Impostos corrents sobre la renda, patrimoni, etc.
Impostos sobre el capital
Cotitzacions socials
Transferéncies entre AAPP
Resta de recursos
Usos no financeres
Consums intermedis
Remuneracié d'assalariats
Interessos

Subvencionis
Prest‘a(.:ions socials diferents de les transferéncies
en especie
Transferéncies socials en espécie
Formacio bruta de capital fix
Transferéncies entre AAPP
Resta d'usos
Capacitat (+) o Necessitat (-) de financament
PIB utilitzat
Font: MH.

2019
29.404
13.035

2.401
10.147

487
15
12.827

3.527

29.790
4.763
11.403
1.052
590

648

5.574
1.782
3.236
742
-386
236.814

Milions d'euros
2020
32.579
13.961
1.876
11.625
460
14
15.513
3.091
31.851
5.090
12.240
877
590

672

6.085
1.856
3.671
770
728
213.072

%
10,8
7,1
-21,9
14,6
-5,5
-6,7
20,9
-12,4
6,9
6,9
7,3
-16,6
0,0
3,7
9,2
4,2
13,4
3,8

% del PIB
2019 2020
12,42 15,29

5,50 6,55
1,01 0,88
4,28 5,46
0,21 0,22
0,01 0,01
5,42 7,28
1,49 1,45
12,58 14,95
2,01 2,39
4,82 5,74
0,44 0,41
0,25 0,28
0,27 0,32
2,35 2,86
0,75 0,87
1,37 1,72
0,31 0,36
-0,16 0,34
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SECTOR EXTERIOR

En termes acumulats de 12 mesos, al desembre de 2020, el saldo del compte corrent i de capital
-que determina la capacitat o necessitat de finangament- va ser de 12.800 milions d'euros,
enfront dels 30.800 milions acumulats al desembre de I'any anterior.

Aguests resultats es deuen fonamentalment al saldo del compte turisme, el superavit del qual, en
termes acumulats, va caure en 37.200 milions d'euros, la qual cosa ha estat parcialment
compensat per la millora en Il'evolucié del saldo de béns i serveis no turistics. Al mes de
desembre de 2020, el saldo del compte turisme, un dels components més importants de la
Balanca de Pagaments d'Espanya, va passar a ser de 200 milions d'euros, enfront dels 1.900
milions del mateix mes del 2019, la qual cosa constitueix el superavit més baix per a un mes de
desembre de tota la série historica des de 1993.

Balanca de pagaments

Milions d'euros 2019 2020
Compte corrent: 26.575 8.029
Balanca comercial i de serveis 37.461 17.539
Rendes -10.886 -9.510
Compte de capital: 4212 4.782
Comptes corrent i de capital: 30.788 12.812
Compte financer: 24.863 14.615
Banc d'Espanya 14.814 -81.473
Errors i omissions: -5.924 1.803

Font: Banc d'Espanya.

D'altra banda, les estadistiques d'exportacions de béns assenyalen que, en 2020, les vendes a
I'exterior van totalitzar 261.176 milions d'euros en el conjunt d'Espanya, la qual cosa representa
una contracciéo de 10,0% respecte a 2019. Les importacions van disminuir un 14,7% i van
aconseguir els 274.598 milions d'euros, i la taxa de cobertura va repuntar fins al 95,1%.

El saldo comercial deficitari va ser de 13.422 milions d'euros, un 58,0% menor que el de 2019. El
déficit energétic va baixar un 37,5%, mentre que el saldo no energétic va presentar un balang
positiu de 1.106 milions d'euros, enfront del déficit de 8.737 milions d'euros del 2019.

En aquest context, les vendes a l'exterior catalanes van disminuir un 10,3% al 2020 (66.265
milions d'euros, un 25,4% del total d'Espanya).

Per part seva, les importacions es van reduir un 18,1% (75.681 milions d'euros, un 27,6% del
total d'Espanya). Com a consequencia, la balangca comercial va registrar un deficit de 9.415
milions d'euros, un 49,3% menor que al 2019.
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Evolucio de les exportacions
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Fuente: Idescat.
Tasa de variacion anual.

Es important apreciar que les exportacions evolucionen favorablement, recuperant la senda de
creixement cap a finals de I'any passat, amb molt més dinamisme a Catalunya que a Espanya.

Comparativa internacional

Variacié anual Desembre Gener-Desembre
2020 Exportacions Importacions Exportacions Importacions
Catalunya 6,5 0,1 -10,3 -18,1
Espanya 0,9 -3,3 -10,0 -14,7
Alemanya 2,7 3,5 -9,3 -7,2
Franca -5,5 -3,8 -16,3 -13,4
Italia 3.3 -1,7 -9,7 -12,8
Zona euro 1,7 -0,1 -9,1 -9,9
Regne Unit 2,8 0,9 -8,3 -9,2
UE-28 -8,0 16,0 -14,6 -9,6
EUA -2,0 6.5 -12,9 -6,4
Xina 18,1 6,5 3,6 -1,1
Jap6 2,0 -11,6 -11,1 -13,8

Font: MITC.
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Exportacions per sector

Espanya: Catalunya:

2019 Quota (%) Variacio anual (%) Quota (%) Variacio anual (%)
Aliments 19,6 55 16,6 6,3
Productes energeétics 4.8 -40,9 2,8 -53,4
Matéries primeres 2,3 -14,4 1,7 -9,6
Semimanuf. no quimiques 10,1 -10,4 6,4 -13,3
Productes quimics 15,5 -3,6 29,6 -3,4
Béns d’equip 19,8 -12,6 16,0 -17,9
Sector automobil 14,8 -12,9 12,1 -19,3
Béns de consum durador 1,7 -2,7 1,7 -4.9
Manufactures de consum 9,5 -15,1 12,1 -16,3
Altres mercaderies 1,8 9,2 1,1 6,6
Total 100 -10,0 100 -11,6

Font: MITC. *Catalunya fins a novembre.

Exportacions per destinacio

Espanya: Catalunya:
2019 Quota (%) Variacio anual (%) Quota (%) Variacio anual (%)

Europa 73,0 -8,0 73,6 -11,1
Uni6 Europea 60,5 -1,7 59,8 -10,8
Zona Euro 53,2 -7,0 52,5 -10,6
Franca 16,1 -3,9 17,3 -8,4
Alemanya 11,3 -4.8 10,5 -6,0
Italia 7,8 -11,8 8,8 -12,7
Resto UE 7,3 -12,2 7,2 -12,6
Resto Europa 12,5 -9,6 13,9 -12,3
Regne Unit 6,5 -13,5 5,0 -25,6
America del Nord 5,4 -11.5 4,0 9,4
EUA 4,7 -11,2 3,7 -8,5
Ameérica Llatina 4.4 -23,8 4.9 -24,2
Brasil 1,2 -25,1 1,6 -30,4
Asia 9,5 7,1 11,2 31
Xina 3,1 20,1 4,0 52,0
Japo 1,0 -7,6 1,2 -13,6
Orient Mitja 2,6 -10,5 2,7 -12,0
Africa 6,0 -16,3 5,2 -20,4
Marroc 2,8 -13,3 2,0 -14,4
Oceania 0,7 -4,3 0,5 7,4
Total 100 -10,0 100 -11,6

Font: MITC. *Catalunya fins a novembre.
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