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Resum executiu

L'any ha comengat amb un nivell d'incertesa molt alt a causa de la materialitzacié d'uns
certs riscos que han incrementat notablement la vulnerabilitat de 'economia mundial.

Concretament, el conflicte bel:lic entre Ucraina i Russia i l'elevada inflacid constitueixen
sengles obstacles per a la recuperacié de l'economia global després de la crisi del COVID.

En aquest sentit, ja s'estan observant les conseqiiencies com el canvi de rumb de la
politica monetaria per part de molts bancs centrals o 'augment de preus més generalitzat
L persistent de l'inicialment esperat, encara que el conflicte bellic i un empitjorament de
les expectatives de creixement, puguin retardar l'elevacid dels tipus d'interés. D'altra
banda, l'laugment dels preus de les materies primeres i de l'energia empenyen a una
pujada. En el molt curt termini cap una certa contencio, pero si perdura la tensié de preus,
els bancs centrals pujaran els tipus més rapidament i de forma més intensa.

D'altra banda, els nous casos de contagi de COVID arran de la variant Omicron i les
mesures adoptades per a la seva contencié van tenir un impacte moderat i delimitat en
l'activitat, ja que gracies a la vacunacié es va poder superar els elevats ritmes de contagi
amb menor incidencia hospitalaria.

Les economies han tancat el 2021 amb taxes de creixement elevades després de la desfeta
del 2020 per l'efecte grad, acabant aixi, en la majoria de casos encara que no a Espanya,
amb el procés de recuperacié economica i aconseguint els nivells d'activitat precrisi.

Al llarg del 2021, es va observar un fort creixement en la primera meitat de l'any i una
moderacié en el segon semestre. Particularment, en el quart trimestre de 2021 el ritme de
creixement de l'economia europea es va moderar sensiblement respecte al trimestre
anterior, amb la nova onada de COVID.

A Espanya el PIB va créixer un 5,0% al 2021 i a Catalunya un 5,9%, després de caure un
10,8% i un 11,5%, respectivament, al 2020. Aixi mateix, els indicadors d'activitat de curta
frequiencia van mostrar al 2021 una evolucid més dinamica a l'inict de l'any (per correccio
de la forta caiguda en el periode de confinament de 2020), per a després reprendre una
senda de recuperacié més moderada en el segon semestre.

A més, el mercat de treball va evolucionar molt positivament, amb 840.700 ocupats més a
Espanya i 157.600 a Catalunya en el quart trimestre de 2021 respecte a l'Ultim trimestre de
l'any anterior. L'afiliacié i l'atur registrat també van evolucionar favorablement, amb
millors nivells als del quart trimestre de 2019. A l'Ultim dia del mes de febrer, va haver-hi a
Catalunya un total de 26.420 treballadors en ERTO, mentre que en el conjunt d'Espanya la
xifra va ser de 115.311.
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Quant als preus, a Espanya, l'IPC de gener va registrar una variacié anual del 6,5% i, a
Catalunya, l'IPC va pujar un 6,1%. Cal destacar que l'avang d'inflacié per al mes de febrer
va ser del 7,4% per al conjunt d'Espanya, un punt per sobre de la inflacié de gener, que es
deu fonamentalment a l'increment dels preus d'aliments i begudes no alcoholiques i de
carburants i combustibles. Aixt mateix, la inflaci6 subjacent hauria augmentat fins al 3,0%.

En el que a finangament del sector privat de l'economia espanyola es refereix, la destinada
a llars i ISFLSH va continuar augmentant des del mes d'abril de 2021. D'altra banda, en el
cas de les societats no financeres, al gener, es va registrar una nova contraccié dels
préstecs.

Fins a novembre de l'any passat, el déficit consolidat (sense CCLL) va ascendir al 4,62% del
PIB, la qual cosa implica un descens enfront del 7,97% d'igual periode de 2020. Catalunya
va registrar una capacitat de finangament de 781 milions d'euros (0,34% del PIB) en
l'acumulat a novembre de 2021, enfront del superavit de 250 milions d'igual periode de
l'any anterior.

En termes acumulats fins a desembre de 2021, el saldo del compte corrent i de capital -
que determina una capacitat de financament- va ser de 18.300 milions d'euros, superant
substancialment el saldo positiu de 13.700 milions d'igual periode de l'any anterior, si bé
encara allunyat dels nivells prepandemia (30.400 milions al desembre de 2019).

D'altra banda, les estadistiques d'exportacions de béns assenyalen que, fins a desembre
de 2021, les vendes a l'exterior van augmentar un 21,2% respecte a igual periode de 2020
i les vendes a l'exterior catalanes van pujar un 22,0% en l'acumulat fins a novembre. Taxes
de creixement de les exportacions de valors similars també es registren en la resta de
paisos d'Europa.
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Catalunya: la necessitat d'articular una agenda economica i social potent

En aquesta succinta anotacid, es vol assenyalar les diferencies a llarg termini que s'han
donat, a la llum de les dades, en les dues CCAA més dinamiques, i com resulta encara més
rellevant apuntalar i reforcar una agenda a llarg termini, que faciliti la digitalitzacié i
sostenibilitat de la nostra economia, amb un enfocament clarament competitiu, que
exigira una agenda economica i social potent per a recuperar un major dinamisme, en un
context de recuperacio i en un entorn de majors dificultats i incerteses.

Quant al creixement del PIB, s'observa una evolucid6 molt similar entre totes dues
comunitats des de 2001, tant en el sentit com en la magnitud, encara que lleugerament
més dinamica l'economia madrilenya.

D'altra banda, la taxa d'atur, al principt de 2010, era de 15,9% a Madrid i de 17,9% a
Catalunya. Aquesta bretxa a favor de Madrid s'ha ampliat fins a superar els 4 punts
percentuals, per a després comencar a reduir-se a partir de 2013, arribant fins i tot a ser
favorable a Catalunya en 2018. Actualment, totes dues taxes d'atur es troben en un nivell
similar: 10,1% tant a Catalunya com a Madrid.

En relacid amb el mercat de treball, cal destacar que la taxa d'activitat és major a Madrid
que a Catalunya, és a dir, que un percentatge major de la poblacié en edat de treballar vol
fer-ho.

Sobre el sector exterior, particularment les exportacions, a Catalunya existeix una forta
base d'empreses que venen a l'exterior fonamentalment pel pes rellevant de la industria
en l'estructura productiva catalana, a diferencia de Madrid. A més, Catalunya compta amb
dos ports importantissims, com ho sén el Port de Barcelona i el de Tarragona, per on té
sortida un important volum de les exportacions, que els fa un fort factor d'atraccio.

Des de 1998 el pes de les exportacions de Madrid en el total sha mantingut estable,
mentre que el de Catalunya ha descendit lleugerament (27,2% al 1998).
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Requlacié: la seva incidéncia en els ultims 25 anys

El Banc d'Espanya ha publicat un estudi en el qual analitza de manera quantitativa la
regulacio sectorial a nivell desagregat d'Espanya, a partir de la creacié d'una base de
dades que computa el volum de nova regulacio, per a 23 sectors d'activitat, per comunitat
autonoma, al llarg del periode 1995-2020, any a any. Aquesta base de dades ha suposat la
identificacié i classificacio de 206.777 normes.

Tota regulacid ha de buscar la defensa de linterés general i evitar al maxim els seus
efectes secundaris negatius. Per tant, un mal disseny de la regulacié6 pot conduir a un
augment dels costos de transaccié en comptes de la seva reduccio, d'aqui ve que s'hagi
d'apostar per una “Better Regulation”.

A major complexitat de la regulacio, major cost accedir o comprendre el marc regulador i
resulta més oneros per a les empreses. Aquest cost és major a mesura que augmenten el
volum i la diversitat de les administracions reguladores.

Després de l'analisi de la base de dades, es conclou que la regulacié sectorial a Espanya és
creixent al llarg del temps. De mitjana, durant el periode 1995-2020, van ser aprovades
7.953 normes noves anualment. Aquesta quantitat va anar augmentant de manera
significativa amb el desenvolupament de l'estat autonomic fins a aconseguir un total de
12.250 noves normes al 2020 1 12.704 al 2021.

Les diferents CCAA mostren perfils diversos quant al volum i perfil de la seva regulacié.
Poden observar-se correlacions elevades entre el pes de la normativa en cada CCAA i el
pes de la regi6 sobre el PIB total de l'Estat, i entre la produccié normativa bruta de cada
CCAA i el PIB regional. Els sectors relacionats amb els serveis i l'agricultura estan en
general més regulats que els industrials.

Catalunya ha sigut la CCAA que major regulacid ha aprovat aquests ultims anys en
comparacid amb altres amb complexitats semblants com Madrid o el Pais Basc, que se
situen en la part mitjana o baixa de la taula comparativa. D'aqui ve que, des de Foment
del Treball, concloguem que a Catalunya existeix un excés de regulacio, derivant en uns
majors, innecessaris i evitables costos per a les empreses catalanes, resultant al seu torn
en una perdua de competitivitat enfront d'altres CCAA d'Espanya i de tercers paisos. Per
tant, haurien d'adoptar-se posicions que revisessin la normativa actual, amb criteris
europeus pensant en les pimes i adoptar millors practiques normatives.
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Entorn internacional

En el quart trimestre de 2021 el ritme de creixement de l'economia europea es va moderar
sensiblement respecte al trimestre anterior, amb un augment del PIB de 0,4% i de 0,3% a la UE {
la zona euro, respectivament. En termes interanuals el creixement va ser de 2,2% a la UE i de 2,3%
en la zona euro. Cal assenyalar que el creixement anual per a 2021, en tots dos casos, va anar de
5,2%.

Concretament, a Alemanya el PIB va descendir un 0,7% intertrimestral, en canvi, a Franca va
augmentar un 0,7% i a Italia un 0,6%. Al seu torn, al Regne Unit l'economia va créixer un 1,0% en
'dltim trimestre de 2021.

D'altra banda, fora de l'entorn europeu, cal esmentar que, el PIB dels EUA va registrar un
augment de 1,7% intertrimestral, mentre que el de l'economia japonesa va pujar un 1,3%.
L'increment del PIB interanual de la Xina, en el quart trimestre de 2021, va anar de 4,0%.

Evolucié del PIB de les principals economies europees
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Evolucio del PIB d'Europa, els EUA, el Japé i la Xina
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En el seu informe d'actualitzacié de previsions del mes de gener, I'FMI assenyala que 'economia
global inicia el 2022 en una posici6 més feble de l'esperada, pels nous casos de COVID, els
majors preus de l'energia i les disrupcions d'oferta que van resultar ser més generalitzades del
que es preveu.

Segons les seves projeccions, l'economia global hauria crescut un 5,9% al 2021 i es moderaria fins
al 44% al 2022, la qual cosa implica una estimacié de mig punt per sota de la realitzada a
l'octubre passat. Aquesta correccié a la baixa es deu al fet que en el cas dels EUA (1,2 punts
percentuals menys) s'assumeix una politica monetaria i fiscal menys expansiva i la continuitat en
els problemes de subministraments. Les previsions per a la Xina (0,8 punts percentuals menys)
també es retallen per les disrupcions relacionades a la politica COVID zero, els problemes en el
mercat immobiliart t un menor repunt del consum privat. De cara al 2023, segons ['FMI,
continuaria la moderacié del creixement de l'economia mundial fins al 3,8%. En aquest sentit, el
creixement acumulat al 2022 1 2023 es preveu 0,3 punts per sota de les projeccions anteriors.

Sobre l'evolucio dels preus, 'FMI apunta al fet que l'elevada inflacié es mantindra per més temps
de l'estimat, en tant persistiran els problemes globals de subministraments i els elevats preus de
les materies primeres. No obstant aixo, preveu que les expectatives d'inflacid es mantinguin
ancorades i que els desajustaments entre oferta i demanda s'acabin de corregir enguany. Per a
les economies avangades U'FMI projecta una inflacid de 3,9% enguany i de 59% per a les
economies en desenvolupament. La inflacié haura de reduir-se en la mesura que es resolguin els
problemes de subministraments, la politica monetaria es contregui i la demanda es traslladi a
serveis. A més, s'espera que el creixement en el preu d'unes certes matéries primeres com els
combustibles fossils, el gas natural i els aliments es moderin.

Segons estimacions de I'FMI les disrupcions en les cadenes de subministraments haurien implicat
un creixement entre 0,5 i 1,0 punts inferior al 2021 i un punt addicional d'inflaci6 a nivell global.

D'acord amb U'FMI hi ha uns elements fonamentals a considerar sobre l'evolucié de l'economia
mundial: el rumb de la pandemia, la repercussié de la politica monetaria de la Fed sobre el
sistema financer mundial, els problemes d'oferta en les cadenes globals de produccid, la
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possibilitat d'una espiral preus-salaris, la persistencia de la moderacié del creixement de
l'economia xinesa i l'evolucié de les tensions geopolitiques a Europa i Asia.

D'altra banda, la Comissio Europea, en el seu informe d'hivern, també constata que l'economia
europea inicia l'any amb un menor dinamisme al previst. Malgrat haver recuperat el nivell de PIB
anterior a la pandémia en l'estiu, els obstacles al creixement han estat majors de l'esperat.

La Comissié preveu un augment del PIB de 4,0% enguany i de 2,8% per a 2023 a la UE, en un
context amb nous brots de COVID per la variant Omicron a la tardor, colls d'ampolla persistents
en l'oferta i logistica a nivell mundial i elevats preus de l'energia. No obstant aixo, la Comissio
preveu que aquests problemes remetin per a fi d'enguany. El PIB mundial, exclosa la UE, creixera
un 4,2% al 2022 it un 3,8% al 2023.

D'altra banda, la Comissio projecta un nivell d'inflaci6 major, superior al 3,0% fins al tercer
trimestre d'enguany. A partir del quart trimestre, s'espera que la inflacié remeti per sota del 2,0%.

Finalment, dos elements significatius a destacar de l'esfera internacional, amb importants
impactes economics, son el conflicte a Ucraina i el canvi en l'orientacié de la politica monetaria
dels bancs centrals (excepte la Xina) que s'espera a partir d'enguany. En el primer cas, el conflicte
bellic tindra repercussions com l'augment dels preus d'unes certes materies primeres (petroli,
gas, alumini, niquel, blat, blat de moro), caigudes en les borses i la imposicié de fortes sancions
economiques a Russia. Quant a la politica monetaria, els mercats descompten que el mes de
mar¢ la Fed comenci amb les pujades dels tipus d'interes de referéncia i, per part del BCE, un
avancament de 'enduriment de la politica monetaria si l'evolucié de la inflacié no s'estabilitza.

Previsions de creixement del PIB

FMI Comissié Europea

Variacié anual 2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Mundo 2,8 -31 5.9 44 38 - - - -
Zona euro 1,6 -6,4 5.2 3,9 2,5 -6,4 5.3 4,0 2,7
EUA 2,3 -34 5,6 4,0 2,6 -34 5,8 4,5 24
Japo 03 -4,5 1,6 33 18 -4,8 24 2,3 11
Alemanya 11 -4,6 2,7 38 2,5 -4,6 2,8 3,6 2,6
Franca 1,8 -8,0 6,7 3,5 1,8 -7.9 7,0 3,6 2,1
Italia 04 -8,9 6,2 3,8 2,2 -8,9 6,5 41 2,3
Espanya 21 -10,8 4,9 58 38 -10,8 5.0 56 4,4
Regne Unit 17 -94 7,2 4,7 2,3 -9,7 6,9 4,8 1,7
Xina 6,0 2,3 81 4,8 5.2 2,3 79 53 5.3
india 4,8 -7.3 9,0 9,0 71 -7,0 9,0 78 6,0
Brasil 1,4 -3,9 47 0,3 1,6 -4,1 49 2,1 2,3
Russia 2,0 -2,7 4,5 28 21 -3,0 39 2,6 2,2

Font: FMI, Comissio Europea.
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Demanda i activitat

Segons l'avan¢ de Comptabilitat Nacional publicat el 28 de gener, el PIB d'Espanya va accelerar el
seu creixement en el quart trimestre de 2021 en taxa interanual, amb un increment de 5,2%,
enfront del 3,4% del trimestre anterior. No obstant aixo, en termes intertrimestrals, la taxa de
variacié del PIB va ser de 2,0%, sis decimes menys que en el tercer trimestre.

Per part seva, el deflactor implicit del PIB augmenta un 4,4% respecte al mateix trimestre de 2020,
la qual cosa suposa 2,8 punts més que en el periode anterior.

En el conjunt del 2021, el PIB a preus corrents es va situar en 1.202.994 milions d'euros, un 7,2%
superior al de 2020. En termes de volum, el PIB va registrar una variaci6 del 5,0%.

En relacié a l'ocupacid, en termes d'hores treballades, es va observar un increment de 0,2%
respecte al trimestre anterior i, en taxa interanual, de 2,9%, la qual cosa suposa 1.121.000 llocs de
treball equivalents a temps complet en un any.

Des de la perspectiva de la demanda, l'aportacié de la demanda nacional a la variacié del PIB va
ser de 3,6 punts i, d'altra banda, la demanda externa va contribuir amb 1,7 punts.

Quant a la demanda interna, la despesa de les AAPP va moderar el seu creixement (+1,3%
interanual), aixt com la despesa de les llars (+2,4%). La formacié bruta de capital fix, d'altra banda,
va repuntar fortament el seu ritme d'avang (+9,6%).

La demanda externa, en termes nets, va registrar un avang. Les exportacions de béns i serveis es
van incrementar un 15,8%, la qual cosa obeeix a l'augment de les vendes a l'exterior de serveis,
aixt com al fort impuls de la despesa de no residents a Espanya. Les importacions, per part seva,
van pujar un 11,1%.

Pel costat de l'oferta, els sectors d'activitat van presentar comportaments dispars: la industria va
augmentar un 1,2%, els serveis es van incrementar un 7,5% (destacant la pujada de 19,4% de
comerg, transport i hostaleria i de 10,1% d'activitats artistiques, recreatives i altres serveis), la
construccié va descendir un 5,0% i l'agricultura es va contreure un 4,3%.
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Espanya: PIB per components i sectors

Taxa de variacié interanual T42020 T12021 T22021
PIB -8,8 -4,3 17,7
Components:
Consum final de les llars -10,1 -6,3 23,6
Consum final de les AAPP 4,7 38 37
Formacié bruta de capital fix -57 -2,6 18,5
Exportacions -15,3 -7,3 394
Importacions -9,5 -3,8 38,9
Demanda Nacional* -6,5 -3,0 17,4
Demanda Exterior* -23 -1,3 0,2
Oferta:
Agricultura 7.3 -2,5 -6,3
Industria -4,4 0,0 23,5
Construccio -9,6 -11,0 11,2
Serveis -10,3 -5,0 17,7

Font: INE. *Contribucio al creixement del PIB.
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D'altra banda, segons lldescat, entre els mesos d'octubre i desembre, el PIB de Catalunya va

créixer un 6,9% interanual, amb una variacio intertrimestral de 2,2%.

Tots els sectors d'activitat van registrar una evolucid favorable, excepte lagricultura.
Especialment, destaca l'avang de la construccié i els serveis.
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Catalunya: PIB per components i sectors

Taxa de variacié interanual T42020 T12021 T22021 T32021 T42021
PIB -9,0 -3,8 18,3 4,0 6,9
Oferta:
Agricultura -09 23 1,6 2,6 -04
Industria -4.8 0,1 18,3 33 2,5
Construccio -16,3 -139 19,8 -1,7 7.8
Serveis -10,1 -4,8 17,2 56 8,8

Font: INE. *Contribuci6 al creixement del PIB.

Els indicadors d'activitat de curta freqiiencia van mostrar, al 2021, una evolucidé més dinamica a
l'inict de l'any (per correccid de la forta caiguda en el periode de confinament de 2020), per a
després reprendre una senda de recuperacié més moderada en el segon semestre.

L'index general de xifra de negocis de les activitats de serveis a Espanya, corregit d'efectes
estacionals i de calendari, va pujar un 17,2% el mes de desembre, en taxa anual. En tot el 2021
l'increment de l'indicador va ser del 15,5%. L'index general de volum de negoci del sector serveis
a Catalunya també va augmentar, un 16,0% (mitjana del 2021: 15,2%).

D'altra banda, al desembre, la xifra de negocis de la indUstria va augmentar un 16,3% anual en la
serie corregida per a Espanya (16,0% al 2021). A Catalunya, l'index general de xifra de negocis va
pujar un 13,1% (16,7% al 2021).

Aixi mateix, l'index de produccié industrial (corregit d'efectes estacionals i de calendari) va
registrar un augment de 1,3% anual per al conjunt d'Espanya al desembre. A Catalunya, l'index
general va pujar un 0,8% (mitjana del conjunt d'Espanya: 2,7%). En el conjunt del 2021 el
creixement mitja de lindex general va ser de 7,0% i 82% per a Espanya i Catalunya,
respectivament.

En relacid al comerg, les vendes minoristes (index general a preus constants corregit d'efectes
estacionals i de calendari), van registrar una caiguda de 2,3%, a Espanya el mes de desembre
(3,2% index general al 2021). A Catalunya, les vendes al detall (index general) van descendir un
3,0% anual (3,3% al 2021).

Quant a l'activitat turistica, fins a octubre, van arribar a Espanya 24,8 milions de visitants, enfront
dels 17,8 del mateix periode de l'any anterior, és a dir, un 39,3% més. St bé a l'octubre d'enguany
van arribar 5,1 milions de turistes, més del doble dels arribats a l'octubre de 'any passat, la xifra
és inferior a la de visitants internacionals el mes d'octubre de 2019, que va ser de 7,6 milions.
Catalunya, la segona CA de desti principal —amb 4,6 milions de visitants, representant el 18,2%
del total- va registrar un increment de 23,5% respecte a igual periode de 2020.

D'altra banda, la despesa total dels turistes internacionals en els primers 10 mesos de l'any va
augmentar un 47,9% respecte a igual periode de 2020, totalitzant 27.526 milions d'euros. En
2020, l'acumulat va ascendir a 18.608 milions d'euros i al 2019 a 81.839 milions. Catalunya va
representar el 16,1% del total de despesa, és a dir, 4.430 milions d'euros, la qual cosa implica una
pujada de 25,7%.

Finalment, l'indicador de confianca del consumidor del CIS per a Espanya va pujar el mes de
gener, corregint les fortes caigudes dels dos mesos anteriors. Es important assenyalar que el
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nivell actual de l'indicador és molt superior al del mes de gener de 2021, quan es trobava en els
55,7 punts. Aixi mateix, s'observa una millor valoracié de la situacié actual i de les expectatives.

En relacio a l'evolucid futura de l'economia espanyola, les previsions de la Comissio Europea
impliquen un creixement del 0,6% en el primer trimestre de l'any, i taxes de variacio superiors al
1,0% en la resta de trimestres fins a principis de 2023. L'augment del PIB per a 2022 s'estima de
5,6% i de 4,4% per a l'any que ve. La bretxa de producte respecte al nivell precrisi es tancara,
segons la Comissid, en el quart trimestre d'enguany.

Les projeccions del FMI van en la mateixa linia que les de la Comissio, encara que marquen un
major creixement enguany i una moderacié més pronunciada el proxim.

Previsions de crecixement trimestral per a Espanya
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Font: CE.
Taxa de variacié intermensual.
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FMI art. IV: Previsions de creixement a llarg termini per a Espanya

Variacio 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Producte interior brut 21 -10,8 49 5,8 3,8 2,3 19 17 1,6
Consum privat 1,0 -120 51 4,7 33 24 3,0 2,6 2,2
Consum public 2,0 33 32 09 03 04 04 04 04
Inversi6 fixa bruta 4,5 -9,5 33 7,0 7.1 33 0,5 0,6 13
Demanda interior 16 -89 47 4,5 34 21 19 17 16
Exportacions netes 0,5 -2,2 03 14 0,5 0,2 0,0 00 0,0
Exportacions 25 -202 124 9,9 4,6 37 33 32 33
Importacions 12 -152 120 59 3,6 34 35 34 34
PIB real per capita 13 -113 4,8 54 34 19 1,5 14 13
Inversid nacional bruta 209 20,7 21,0 21,2 21,6 21,8 214 211 210
Estalvi nacional 230 215 214 225 23,2 23,5 231 22,8 22,7
Estalvi estranger 21 -08 -04 -1,3 -16 -1,7 -1,7 -1,7 -1,7
Taxa estalvi llars 83 14,9 11,0 83 6,5 6,4 6,3 6,3 6,3
Creixement potencial 15 -20 14 17 21 2,1 19 17 1,6
Escletxa PIB potencial 0,5 -8,5 -54 -1,6 00 01 0,0 0,0 0,0
Deflactor PIB 13 11 1,6 19 11 1,6 1,7 1,7 1,7
Inflacié (mitjana) 0,7 -0,3 3,1 3,5 12 1,6 1,7 1,7 1,7
Inflacié (fp) 08 -0,5 6,5 0,5 13 15 18 17 1,7
Inflacié subjacent (mitjana) 0,9 0,7 0,8 18 15 16 1,7 1,7 1,7
Inflacié subjacent (fp) 1,0 0,1 21 1,8 15 16 17 17 1,7
Taxa atur 14,1 155 15,0 14,0 13,5 13,3 13,1 13,0 13,0
Productivitat laboral -05 -35 -1,5 28 2,6 1.6 13 1.2 1.2
Costos laborals 23 4,0 0,8 35 11 14 16 16 1,6
Creixement ocupacioé 23 -29 2,7 2,0 1,2 0,6 0,6 0,5 04
Creixement forca laboral 10 -1,3 21 0,8 0,5 04 04 04 04
Balanca comercial 29 15 11 21 2,6 2,8 29 29 29
Compte corrent 21 0,8 04 13 1.6 17 17 17 17

Posicid inversié internacional -750 -855 -787 -699 -63,5 -580 -539 -50,1 -464
Font: FMI.
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Catalunya: la necessitat d'articular una agenda economica i social potent

Especialment, en els dUltims anys prepandemia l'economia madrilenya ha mostrat un
comportament més dinamic.

Quant al creixement del PIB, s'observa una evolucié molt similar entre totes dues comunitats des
de 2001, tant en el sentit com en la magnitud, encara que lleugerament més dinamica 'economia

madrilenya.
Evolucio del PIB
Variacioé Cataluny Madrid Diferéncia
2001 4,4% 4,4% 0,0%
2002 2,6% 2,5% 0,2%
2003 3,1% 3,1% 0,0%
2004 3,3% 3,6% -0,3%
2005 3,6% 4,5% -1,0%
2006 4,1% 4,8% -0,7%
2007 3,6% 3,8% -0,3%
2008 0,4% 1,5% -1,1%
2009 -3,6% -2,5% -1,1%
2010 0,6% 0,4% 0,2%
2011 -1,7% 0,7% -2,5%
2012 -3,0% -1,7% -1,3%
2013 -1,2% -1,6% 0,4%
2014 1,8% 1,5% 0,3%
2015 4,4% 4,0% 0,4%
2016 3,4% 3,6% -0,2%
2017 2,8% 4,0% -1,2%
2018 2,1% 27% -0,7%
2019 2,1% 3,1% -1,0%
2020 -11,5% -11,0% -0,6%
Mitjana 2010-2020 -0,2% 0,4% -0,6%
2021 5.2% 5.0% 0,2%
2022 5.7% 5.7% 0,0%
2023 5,0% 5,5% -0,5%
Font: INE.

En el periode 2005-2012, en mitjana, Catalunya va créixer 1 punt percentual per sota de Madrid,
excepte en el 2010, quan Catalunya va registrar una variacio lleugerament superior a Madrid. Del
2016 al 2020 també s'observa un menor ritme d'avang a Catalunya, encara que, en mitjana,
inferior al diferencial del periode anterior.

St agafem els ultims 19 anys (obviant l'any fort del confinament i de la pandemia, el 2020) des de

l'any 2000, tindriem que l'economia de la Comunitat de Madrid ha crescut un 51,4% en aquest
periode (2000-2019) mentre que l'economia catalana ho ha fet en un 37,7%.

14



5

klnforme de Conjuntura Economica
DEPARTAMENT D’ECONOMIA - MARC 2022

Creixement real del PIB
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En l'Ultima decada (2010-2020) el creixement mig anual va ser negatiu per a Catalunya (-0,2%) i
positiu per a Madrid (+0,4%). Cal tenir present que la caiguda del 2020 va ser del -11,5% a
Catalunya it del -11,0% a Madrid. En mitjana, el creixement 2010-2019 va ser 1,1% i 1,7%,
respectivament.

Les previsions realitzades pel BBVA per als proxims anys llancen una evolucié mixta, pero similar
entre totes dues comunitats.

D'altra banda, la taxa d'atur, al principi de 2010, era de 15,9% a Madrid i de 17,9% a Catalunya.
Aquesta bretxa a favor de Madrid s'ha ampliat fins a superar els 4 punts percentuals, per a
després comencar a reduir-se a partir de 2013, arribant fins i tot a ser favorable a Catalunya en
2018. Actualment, totes dues taxes d'atur es troben en un nivell similar: 10,1% tant a Catalunya
com a Madrid.

Diferencia taxa d'atur Catalunya-Madrid
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En relaci6 amb el mercat de treball, cal destacar que la taxa d'activitat és major a Madrid que a
Catalunya, és a dir, que un percentatge major de la poblacié en edat de treballar vol fer-lo.

Actualment hi ha a Catalunya 3,9 milions de persones actives i a Madrid la xifra ascendeix als 3,5
milions. No obstant aixo, com Catalunya (7,7 milions) té major poblacié que Madrid (6,6 milions),
la taxa d'activitat és de 61,0% i 63,3%, respectivament.

Actualment tenen la mateixa taxa d'atur, encara que Madrid té una major taxa d'activitat, per la
qual cosa, a una mateixa taxa d'activitat, en una simulacié, Catalunya tindria una major taxa d'atur
que la CA. de Madrid.

Taxa d'activitat
67
66
65
64
63
62
61
60
59

58
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Catalunya Madrid
Font: INE.

Un element molt important per a assenyalar és la inversio estrangera, que es concentra a Madrid.
En la decada 2010-2020, la inversio estrangera neta va ser, en mitjana, de 8.600 milions d'euros
inferior a Catalunya respecte a Madrid per any.

Quant a l'estoc d'inversid estrangera, en 2019, la posicié d'Espanya era de 481.706 milions
d'euros, i 1.703.383 en termes d'ocupacié. Catalunya, amb un estoc de 62.308 milions d'euros,
representava el 12,9% del total, i en termes d'ocupacio el 20,3%.

Madrid, en 2019, tenia un estoc d'inversio estrangera de 337.923 milions d'euros, i representava
un 34,2% en termes d'ocupacio. Aquests percentatges s'han anat ampliant significativament des
de 2007.

La Comunitat de Madrid cada vegada absorbeix majors quotes de la inversié estrangera i de la
posicid estrangera a Espanya.
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Serie Historica No ETVE
(Stock de Inversié Estrangera)

Any Posicié Xifra de Negoci Resultats Ocupacié
2019 481.706 502.697 33.569 1.703.383
2018 468.878 489.584 39.555 1.590.771
2017 413.258 470.065 36.871 1.461.613
2016 392.322 423.242 30.808 1.395.404
2015 353.200 395.530 20.879 1.216.074
2014 343.178 382.891 19.166 1.168.935
2013 301.751 368.571 6.765 1.170.085
2012 319.055 387.771 819 1.226.896
2011 321.096 378.738 13.272 1.245.282
2010 318.346 391.334 12.460 1.296.135
2009 320.488 367.076 18.054 1.310.344
2008 288.718 408.185 17.472 1.447.473
2007 252.012 426.121 22.599 1.372.823

Font: MINCOTUR.

Serie Historica No ETVE
(Stock de Inversi6 Estrangera - Catalunya)

Xifra de
Any Posicié % Espanya Negoci Resultats Ocupacié % Espanya
2019 62.308 129 89.127 5.343 346015 20,3
2018 54.851 11,7 86.048 6.018 340766 214
2017 53.129 12,9 96.924 5.695 329669 22,6
2016 53.726 13,7 87431 5.855 306489 22,0
2015 49.112 13,9 80.558 2.953 290369 239
2014 53.743 15,7 78.361 2.997 285740 24,4
2013 51.505 17,1 75.784 1.903 284323 243
2012 51.933 16,3 77.736 2.012 297354 24,2
2011 52.293 16,3 84.933 2772 307133 24,7
2010 50.609 15,9 81.555 1.667 316097 244
2009 49.424 154 73.310 626 328556 251
2008 49.383 17,1 88.701 2.312 364688 25,2
2007 45.398 18,0 96.162 3.494 346555 25,2

Font: MINCOTUR.
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Font: MINCOTUR.

Sobre el sector exterior, particularment les exportacions, a Catalunya existeix una forta base
d'empreses que venen a l'exterior fonamentalment pel pes rellevant de la industria en l'estructura
productiva catalana, a diferencia de Madrid. A més, Catalunya compta amb dos ports
importantissims, com ho soén el Port de Barcelona i el de Tarragona, per on té sortida un

Posicio
337.923
331.227
282.042
261.453
228.076
220.168
189.177
203.010
210.704
210.628
219.055
186.598
157.697

Serie Historica No ETVE

(Stock de Inversio Estrangera - Madrid)

% Espanya
70,2
70,6
68,2
66,6
64,6
64,2
62,7
63,6
65,6
66,2
68,4
64,6
62,6

Xifra de
Negoci
316.975
308.346
280.377
243.631
226.737
225.729
218.835
233.180
216.863
236.602
231.747
243.930
248.906

Resultats
22.604

21.563
23.754
19.413
11.773
8.139
3.474
-343
8.828
8.484
14.756
13.281
12.307

Ocupacié
582928
489864
427353
424525
349645
332168
334846
346530
353787
373256
379641
403975
390958

important volum de les exportacions, que els fa un fort factor d'atraccio.

% Espanya
34,2
30,8
29,2
304
28,8
28,4
28,6
28,2
284
28,8
29,0
279
28,5

Al 2021 (fins a novembre), les exportacions de Catalunya van totalitzar 73.844 milions d'euros, un
25,6% del total de les exportacions espanyoles.

Des de 1998 el pes de les exportacions de Madrid en el total s'ha mantingut estable, mentre que

el de Catalunya ha descendit lleugerament (27,2% al 1998).
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Milions
d’euros
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Font: MINCOTUR.

Catalunya

27.148
27.891
33.797
36.695
37.276
37.649
39.485
42.703
47.216
49.678
50.516
41.462
48.872
54.989
58.881
58.981
60.314
63.906
65.161
69.669
71.226
73.938

Exportacions
Espanya Madrid
99.850 10.902
104.789 11.987
124177 14.367
129.771 14.879
133.268 14971
138.119 15.516
146.925 16.128
155.005 17.545
170.439 18.407
185.023 20.362
189.228 22.038
159.890 19.095
186.780 21.580
215.230 27.388
226.115 28.790
235.814 31.544
240.582 28491
249.794 28.462
256.393 29.477
276.143 30.908
285.261 30.991
290.893 32.323

% Catalunya

27,2
26,6
27,2
28,3
28,0
27,3
26,9
27,5
27,7
26,8
26,7
25,9
26,2
25,5
26,0
25,0
251
25,6
25,4
25,2
25,0
25,4

% Madrid

109
114
11,6
11,5
11,2
11,2
11,0
11,3
10,8
11,0
11,6
119
11,6
12,7
12,7
134
11,8
114
11,5
11,2
10,9
111

En aquesta succinta anotacid, es vol assenyalar les diferencies a llarg termini que s'han donat, a la

lum de les dades, en les dues CCAA més dinamiques, i com resulta encara més rellevant

apuntalar i reforcar una agenda a llarg termini, que faciliti la digitalitzacio i sostenibilitat de la

nostra economia, amb un enfocament clarament competitiu, que exigira una agenda economica i

social potent per a que recuperi un major dinamisme, en un context de recuperacié i en un
entorn de majors dificultats i incerteses.
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Regulacio: la seva incidéncia en els altims 25 anys

El Banc d'Espanya acaba de publicar un estudi que posa llum sobre la regulacio sectorial. En ell
s'analitza de manera quantitativa la regulaci6 sectorial a nivell desagregat d'Espanya, a partir de
la creacid d'una base de dades que computa el volum de nova regulacio, per a 23 sectors
d'activitat, per comunitat autonoma, al llarg del periode 1995-2020, any a any. Aquesta base de
dades ha suposat la identificacio i classificacio de 206.777 normes.

L'aprovacié d'una bona regulacié és clau per al funcionament, desenvolupament i prosperitat de
tota societat i la seva economia. Tota regulacié ha de buscar la defensa de l'interes general i
evitar al maxim els seus efectes secundaris negatius. D'una banda, la regulacié d'un mercat pot
ser positiva en la mesura que mitigui les falles del mercat, com la informacidé imperfecta. La
regulacio es relacionaria, per tant, amb una mesura de reduccié de costos de transaccié. D'altra
banda, les falles de mercat constitueixen una condicid necessaria, pero no suficient, perque
existeixi regulacié, ja que aquesta podria tenir un efecte restringit per raons informatives,
transaccionals o administratiu-politiques. Per tant, un mal disseny de la regulacié pot conduir a
un augment dels costos de transaccid en comptes de la seva reduccid, d'aqui ve que s'hagi
d'apostar per una “Better Regulation”.

A més, a major complexitat de la regulacio, major cost l'accedir o comprendre el marc regulador i
resulta més oneros per a les pimes. Aquest cost és major a mesura que augmenten el volum i la
diversitat de les administracions reguladores. Un excés de regulacié pot portar a un menor
control i un major desconeixement, que donada una major complexitat de la regulacié no sols
implica majors costos per a les empreses, sind també per als organs judicials per la seva possible
congestid per l'augment de la litigiositat.

Després de l'analisi de la base de dades, es conclou que la regulacié sectorial a Espanya és
creixent al llarg del temps. Abans de l'aprovacié de la Constitucid Espanyola, el conjunt de les
administracions espanyoles publicava menys de 3.000 noves normes a l'any. Aquesta quantitat va
anar augmentant de manera significativa amb el desenvolupament de l'estat autonomic fins a
aconseguir un total de 12.250 noves normes al 2020 i 12.704 al 2021. De mitjana, durant el
periode 1995-2020, van ser aprovades 7.953 normes noves anualment. El nombre de normes
aprovades és estable en els ultims 20 anys, si bé continua sent creixent. Cal assenyalar, a més, que
el manteniment del volum de regulacié en nivells alts no es produeix en el cas de la normativa
europea.
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Figura 2. Volumen de normativa por nivel de administracion
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Fuente: Mora-Sanguinetti (2019a).

Quan s'analitza la distribucié del volum de normes aprovades entre els diferents nivells de
'administracié observem com, de la publicacié de practicament el 100% de noves normatives per
part de l'Administracié Central abans de 1978, en un Estat preautonomic, es passa al fet que, en
l'actualitat, al voltant d'un 70% sigui per part de les Administracions Autonomiques, un 15% de
'Administracio Central i un 5% de les Administracions Locals.

Figura 3. Peso (%) de la normativa de cada nivel de la administracion
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Fuente: Mora-Sanguinetti (2019a).

A més, existeixen diferencies rellevants tant entre sectors com entre comunitats autonomes.
Les diferents CCAA mostren perfils diversos quant al volum i perfil de la seva regulacié. Poden

observar-se correlacions elevades entre el pes de la normativa a cada CCAA i el pes de la regio
sobre el PIB total de l'Estat, i entre la produccié normativa bruta de cada CCAA i el PIB regional.
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Una major complexitat social i economica es relaciona amb un major nombre d'interaccions i
conflictes. Potencialment aquesta superior complexitat pot resultar en una major necessitat de
regulacié de noves situacions i interaccions, la qual cosa podria explicar el ritme ascendent de la
regulacio en el llarg termint.

Els sectors relacionats amb els serveis i l'agricultura estan en general més regulats que els
industrials. Segons el Banc d'Espanya, aix0 es deuria a una menor previsibilitat dels primers
sectors respecte de la indUstria, o bé per l'ambit competencial de les CCAA.

Sector Mitjana E;;‘:g;:g Min. Max.
Agricultura 1.290,1 124,5 1.060 1.506
Construccio 1.079,7 202,4 744 1.443
Activitats professionals 837,6 176,6 479 1.188
Energia i aigua 763,0 2081 441 1439
Financer 608,4 1249 316 780
Recreatius 578,2 239 247 1475
Fusta, paper 576,6 194,7 232 869
Hostaleria 3993 2351 259 1.517
Transport 292,3 67 153 425
Mobles 2351 56,8 133 339
IndUstries extractives 219,6 52,3 139 320
Metal-lurgia 181,8 22,5 131 239
Metal-lics 1717 51,7 76 258
Vehicles motor 134,7 27,9 87 190
Comerg 120,0 351 62 228
Quimica i farmacéutica 118,8 27,2 74 198
Alimentacio 80,8 38,8 29 140
Cautxu i plastic 76,4 17,7 47 111
Textil 58,0 16,9 37 117
Coqueries i refi de petroli 381 13,5 17 76
Activitats immobiliaries 37,0 259 6 106
Maquinaria i equipo 34,7 91 21 64
Informacio 211 94 6 35

Font: Banc d'Espanya

Aixt mateix s'observa que durant el 2020, alguns sectors com l'hostaleria o el comerg van tenir un
comportament encara més accentuat a causa de la pandemia del Covid-19. Sent Castella-la
Manxa, Catalunya i Andalusia on s'han produit augments més accentuats. El que semblaria
coherent amb que en periodes recessius i davant una major complexitat social i economica es
dona un major volum de regulacié.
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Sector
Hostaleria
Recreatius
Ind. Textil
Comerg
Energia i aigua
Ind. Quimica
Fab. Prod. Metal-lics
Transport
Mobles i altres
Fusta
Construccio
Agricultura
Ind. Alimentacio
Financer
Cautxu i plastic
Motor
Act. Professionals
Metal-ldrgia

Refinament de petroli

Ind. Extractives
Maquinaria i equipo
Informacio

Act. Inmob.

Increment (%)
305,9
1184
97,1
89,4
75,5
53,9
324
31,5
17,3
21,7
20,6
17,9
17,8
14,4
12,8

8,5
55
2,7
-19
-2,3
-14,3
-18,8
-27,7

Font: Banc d'Espanya

En l'analisi de la regulacié per CCAA, s'observa que la comunitat autbnoma que més normativa ha

aprovat en un any és Catalunya amb 772 normes de mitjana a l'any.

St es realitza l'analisi en termes relatius respecte a la poblacié o el PIB anual de cada CCAA,

s'observa que aquelles CCAA més riques i poblades (Madrid, Catalunya, Andalusia) t¢ menys

regulacio relativa respecte de les menys poblades o amb menor PIB (La Rioja, Navarra, Cantabria,
etc.) Segons el Banc d'Espanya, aquest resultat podria estar responent al fet que el sistema
autonomic manté un conjunt de regulaci®é minim en cada autonomia amb independencia de la

seva grandaria.
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Catalunya 772,0 296 388 1.825
Andalusia 681,9 193,6 386 1.178
Castella i Lled 583,0 157,3 308 994
Galicia 564,7 138,8 313 919
Comunitat Valenciana 554,3 117,8 358 800
Arago 484,1 118,2 308 788
Castella - La Manxa 4777 3071 206 1917
Extremadura 450,5 149,2 186 708
AstUries 419,2 143,8 187 862
Canaries 415,5 88,3 262 653
Murcia 4110 99,4 220 557
Navarra 3918 49,7 289 479
Madrid 390,5 92,8 240 545
Illes Balears 366,6 100,7 229 566
Pais Basc 363,5 71,2 235 557
La Rioja 318,0 80,3 173 479
Cantabria 308,5 104,7 85 494

Font: Banc d'Espanya

Figura A1. Comparativa de la regulacion relativa de las distintas Comunidades Auténomas respecto de su poblacion o de su PIB

REGULACION RESPECTO DE LA POBLACION Y DEL PIB EN 2018

0,0014 0,000050
i 0,000045
0,0012 0,000040
0,0010 0,000035
0,0008 a 0,000030
’ 0,000025
0,0006 0,000020
0,0004 0,000015
0,000010
: 0,000005
0,0000 m A n 0,000000

2 PR Rl xl ) 2 PR 2 ’b ’b 2 i Q R

(5 ) X & & & (o) \\ :> i\ S ooy

b,z}'-’ & é@‘\ \q,’?'(' 0@*‘ ,@0 N \ GQ\ %bo 6} é(bb @\\ ,g\% \\'b(’ ,;9
o R ,?;-fb,b & & & @ (:0 & & & ¥
& @ \\’b L <F
&
(? &o“

&

M Reg./pob. EReg./PIB
Font: Banc d'Espanya

No obstant aixo, aquesta regulacié no és tan heterogénia com a nivell estatal. Es a dir, en cada
CCAA hi ha uns pocs sectors que destaquen en volum de normativa nova aprovada respecte als
altres sectors. Al seu torn, en cada sector, hi ha una CCAA que destaca en nombre de casos molt
per sobre de la resta de CCAA. Aixo ens indica que hi ha una especialitzacié en l'aprovacio de
noves normes d'un sector.
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Comunitats
Autonomes

Andalusia
Aragé

Asturies

Illes Balears
Canaries
Cantabria
Castella - La Manxa
Castella i Lled
Catalunya
Extremadura
Galicia

La Rioja

Madrid

Murcia

Navarra

Pais Basc

Com. Valenciana

Sector
majoritari
Agricultura
Construccio
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Recreatius
Agricultura
Agricultura
Agricultura
Agricultura

Construccio
Agricultura
Construccio
Construccio
Agricultura

Font: Banc d'Espanya
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Comunitat
Sector Autonoma

Majoritaria
Agricultura Catalunya
Ind. Extractives Castella i Lled
Ind. Alimentacid Arago
Ind. Textil Castella i Lled
Fusta Catalunya
Refi de petroli Canaries
Ind. Quimica Andalusia
Cautxu i plastic Catalunya
Metal-ldrgia Canaries
Fab. Prod. Metal-lics Pais Basc
Magquinaria i equip Andalusia
Motor Aragd
Mobles i altres Catalunya
Energia i aigua Catalunya
Construccio Catalunya
Comerg La Rioja
Transport Andalusia
Hostaleria Catalunya
Informacié Catalunya
Financer Catalunya
Act. Inmob. Galicia
Act. Professionals Catalunya
Recreatius Castella i Lleo

Font: Banc d'Espanya

Com a conclusid, a partir d'aquest informe del Banc d'Espanya, podem afirmar que una major
regulacido implica majors costos per a les empreses, a causa de la necessitat de fer majors
esforgos per comprendre-la i complir-la. En les Ultimes decades, el volum de nova regulacié no
ha deixat d'augmentar, especialment en periodes de recessi6 com la crist del Covid-19, i en
aquelles CCAA amb major complexitat social i economica com Catalunya, qui ha estat la que
major regulaci6 ha aprovat aquests ultims anys en comparaci6 amb altres CCAA amb
complexitats semblants com Madrid o el Pais Basc, que se situen en la part mitjana o baixa de la
taula comparativa. Catalunya és la CCAA que encapcala la regulacié sectorial en 10 dels 23
sectors analitzats, situant-se en segona posicié amb 3 sectors la CA d'Andalusia i la de Castella i
Lled. D'aqui ve que, des de Foment del Treball, concloguem que a Catalunya existeix un excés de
regulacié, derivant en uns majors, innecessaris i evitables costos per a les empreses catalanes,
resultant al seu torn en una perdua de competitivitat enfront d'altres CCAA d'Espanya i de tercers
paisos. Per tant, haurien d'adoptar-se posicions que revisessin la normativa actual, amb criteris
europeus pensant en les pimes i d'adoptar millors practiques normatives.
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Mercat de Treball

Segons dades de la EPA del quart trimestre de 2021, a Espanya, l'ocupacié va pujar en 153.900
persones respecte al trimestre anterior (sense incloure ERTOs), arribant a les 20.184.900 persones
ocupades. En els ultims 12 mesos, l'augment de l'ocupacié va ser de 840.700 persones (744.300
en el sector privat), un 4,4% més que en igual periode de 2020. Les pujades anuals son de
705.400 ocupats més en serveis, 71.500 en la industria, 58.000 en agricultura i 5.700 en
construccio.

Evolucié de l'ocupacio
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Font: Idescat.
Taxa de variacié interanual.

D'altra banda, l'atur va disminuir en 312.900 persones respecte al tercer trimestre i en els ultims
12 mesos va descendir en 615.900, la qual cosa implica una reduccié de 16,6%. El total d'aturats
se situa en 3.103.800 i la taxa d'atur en 13,3%, per al conjunt d'Espanya.

Aixi mateix, el nombre d'actius va augmentar, en 224.700 persones respecte a l'Ultim trimestre de
l'any passat, fins a les 23.288.800 persones actives.

A Catalunya, en termes anuals, l'ocupacié va pujar en 157.600 persones en el quart trimestre de
2021, l'atur va baixar en 142.500 i la poblaci¢ activa va augmentar en 15.100. Aixi, la taxa d'atur va
descendir al 10,2%.

Al seu torn, l'afiliacio total a Catalunya va pujar un 4,3% interanual el mes de febrer, similar a
laugment de 4,5% a Espanya. La xifra d'afiliacié actual ascendeix a 3.503.760 i 19.694.272
persones a Catalunya t Espanya, respectivament.

Cal esmentar que, a l'Ultim dia del mes de febrer, va haver-hi a Catalunya un total de 26.420
treballadors en ERTO, mentre que en el conjunt d'Espanya la xifra va ser de 115.311.

A conseqliencia de l'evolucid positiva en 'ocupacid, l'atur registrat va disminuir el mes de febrer

un 27,5% interanual a Catalunya it un 22,4% a Espanya, amb la qual cosa el nombre d'aturats
registrats a Catalunya va arribar a 371.660 i a Espanya 3.111.684.

27



Llnforme de Conjuntura Economica

DEPARTAMENT D’ECONOMIA - MARG 2022

Evolucid de l'afiliacio
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Taxa de variaci6 interanual.

Evolucio de l'atur registrat
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Preus i financament

A Espanya, l'IPC de gener va registrar una variacié anual de 6,5% i, a Catalunya, l'IPC va pujar un
6,1%. Aquestes taxes impliquen una lleugera moderacié, pero encara es mantenen en nivells
elevats.

Evolucid de l'IPC
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Destaquen, com a principal influencia a l'al¢a, l'augment dels preus d'oci i cultura, de vestit i
calcat, i de transport.

D'altra banda, la inflacid subjacent (index general sense aliments no elaborats ni productes
energetics) va continuar pujant; fins al 2,4% al gener.

Aixi mateix, l'indicador d'inflacié harmonitzat (IPCA) —que permet realitzar una comparacié amb
l'evolucié dels preus en l'Eurozona-— es va situar en el 6,2%, 1,1 punts per sobre de la inflacid de la
Unié Monetaria (5,1%). Des del mes de mar¢ de 2021, la inflaci6 a Espanya és superior a la de la
zona euro, la qual cosa implica un detriment en termes de competitivitat per a l'economia
espanyola.

Cal destacar que l'avang d'inflacio per al mes de febrer va ser de 7,4% per al conjunt d'Espanya,
un punt per sobre de la inflacié de gener, que es deu fonamentalment a l'increment dels preus
d'aliments i begudes no alcoholiques i de carburants i combustibles. Aixi mateix, la inflacio
subjacent hauria augmentat fins al 3,0%.

D'altra banda, la Comissidé Europea projecta una inflacidé del 3,6% al 2022 i del 1,1% al 2023 a
Espanya.
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Evolucidé de l'IPC armonitzat
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En el que a financament del sector privat de l'economia espanyola es refereix, la destinada a llars
i ISFLSH va continuar augmentant des del mes d'abril de 2021; un 1,1% al gener. El credit a
'habitatge va pujar un 0,7%; i el destinat a consum un 3,3%, ritme similar al dels mesos previs.

D'altra banda, en el cas de les societats no financeres, al gener, es va registrar una nova
contraccié dels préstecs (excepte al desembre que van augmentar un 0,8%), amb una variacio
negativa de 0,3%, enfront dels increments d'entre 6-8% observats fins a mar¢ de l'any passat.

Al seu torn, les noves operacions van continuar, en termes generals, en la senda de variacio
positiva: les operacions de menys de 250.000 euros van créixer un 7,4%, les compreses entre
250.000 i 1.000.000 van caure un 0,5% i les de més d'1.000.000 es van incrementar un 31,9%
interanual.

Quant al cost del credit, el tipus d'interés aplicat a empreses per a operacions noves menors a
250.000 euros va ser de 2,30%, al desembre, i per a les operacions superiors a 1 milié d'euros el
tipus va ser de 1,12%. Per a les llars i ISFLSH, els tipus d'interes dels préstecs van ser de 1,50% per
a l'adquisicio d'habitatge i de 7,30% per al consum, mentre que per a altres fins la taxa va ser de
2,80%.
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Evolucio del crédit bancari per a empreses
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Sector public

Segons les dades publicades per la IGAE, fins a novembre de l'any passat, el déficit consolidat
(sense CCLL) va ascendir al 4,62% del PIB, la qual cosa implica un descens enfront del 7,97%
d'igual periode de 2020. La reduccid del deficit fiscal es deu a un augment dels ingressos de
12,1%, superior a l'increment de la despesa de 2,7%.

D'aquesta manera, el conjunt de les AAPP va registrar una necessitat de financament acumulat
fins al mes de novembre de 55.536 milions d'euros, dels quals 28.081 milions correspondrien a la
despesa consolidada derivada de la COVID-19, en impliquen una reducci6 del 37,9% respecte al
mateix periode de 2020.

Per part seva, els interessos reportats van ascendir a 23.006 milions d'euros, la qual cosa implica
un deficit primari de 32.530 milions equivalent al 2,69% del PIB (5,97% en igual periode de 2021).

Capacitat (+) o necesitat (-) de financament

Acumulat a finals de novembre Milions d'euros % del PIB
2020 2021 % 2020 2021
Administracié Central -72.409 -65.073 -101 -65 -54
Estat -72.365 -65.008 -102 -65 -54
Organismes de 'Administracioé Central -44 -65 47,7 00 00
Administracié Regional 1.390 8.315 4982 01 07
Fons de la Seguretat Social -18.443 1.222 -16 01
Sistema de Seguretat Social -4.796 2.399 -04 02
SPEE -13.775 -1.259 -909 -12 -01
FOGASA 128 82 -359 00 00
Consolidat -89.462 -55.536 -379 -80 -46
Ajuda financera 25 -59 - 00 00
Consolidat sense ajuda financera -89.487 -55.477 -380 -80 -46
PIB utilitzat 1.121.948 1.202.994
Font: MH.

Catalunya va registrar una capacitat de financament de 781 milions d'euros (0,34% del PIB) en
'acumulat a novembre de 2021, enfront del superavit de 250 milions d'igual periode de l'any
anterior. El déficit de Catalunya s'explica perque els recursos, que van augmentar un 10,6%, van
compensar l'increment de la despesa, que va ser del 9,1%.
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Operacions no financeres de Catalunya

Acumulat a finals de novembre Milions d'euros % del PIB
2020 2021 % 2020 2021

Recursos no financers 32.854 36350 106 154 159
Impostos 13960 14985 73 66 66
Impostos sobre la producci6 i les importacions 1875 2865 528 09 13
Impostos corrents sobre la renda, patrimoni, etc. 11625 11313 -27 55 50
Impostos sobre el capital 460 807 754 02 04
Cotitzacions socials 14 15 71 00 00
Transferencies entre AAPP 15,518 17.185 10,7 7,3 7.5
Resta de recursos 3362 4165 239 16 18

Usos no financeres 32604 35569 91 153 156
Consums intermedis 5298 5295 -01 25 23
Remuneraci6 d'assalariats 12309 13250 76 58 58
Interessos 929 837 99 04 04
Subvencionis 679 792 166 03 04
Prestacions socials diferents de les transferéncies en especie 640 921 439 03 04
Transferencies socials en espécie 6103 6394 48 29 28
Formacié bruta de capital fix 2168 2618 208 10 12
Transferencies entre AAPP 3.386 3082 90 16 14
Resta d'usos 1.092 2380 1179 05 10

Capacitat (+) o Necessitat (-) de finangament 250 781 2124 01 03

PIB utilitzat 212931 228313

Font: MH.
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Sector exterior

En termes acumulats fins a desembre de 2021, el saldo del compte corrent i de capital -que
determina una capacitat de finangament- va ser de 18.300 milions d'euros, enfront del saldo
positiu de 13.700 milions d'igual periode de l'any anterior, si bé encara allunyat dels nivells
prepandemia (30.400 milions al desembre de 2019).

Per components, el superavit acumulat de la balanga per compte corrent va ser de 8.400 milions
d'euros en 2021, inferior als 9.300 milions de 2020. La millora del saldo de turisme (11.300
milions) va ser compensada pel descens del saldo de béns i serveis no turistics (-10.700 milions) i
pel de la renda primaria i secundaria (-14.000 milions).

El saldo net del compte financer excloent el Banc d'Espanya va ser de 11.600 milions d'euros,
molt inferior als 98.200 milions de 2020. La inversid de cartera va mostrar un saldo acumulat de -
14.600 milions (53.700 milions d'un any abans), mentre que la inversio directa va registrar una
entrada neta de 2,1 mm al 2021 (enfront d'una sortida neta de 19.600 milions al 2020). L'altra
inversidé va contribuir amb 20.700 milions (32.000 milions al 2020) i els derivats financers ho van
fer amb un saldo net acumulat de 7.600 milions al 2021 (enfront dels -7.100 milions de l'any
anterior). Finalment, el saldo del compte financer del Banc d'Espanya enfront de l'exterior es va
situar en 16.500 milions d'euros.

Balanca de pagaments

Milions d'euros (gen-des) 2020 2021
Compte corrent: 9.300 8.400
Balanca comercial i de serveis 16.500 17.100
Rendes -7.300 -8.600
Compte de capital: 4.500 9.900
Comptes corrent i de capital: 13.700 18.300
Compte financer: 17.300 28.000
Banc d'Espanya -81.000 16.500
Errors L omissions: 3.500 9.700

Font: Banc d'Espanya.

D'altra banda, les estadistiques d'exportacions de béns assenyalen que, fins a desembre de 2021,
les vendes a l'exterior van totalitzar 316.609 milions d'euros en el conjunt d'Espanya, la qual cosa
representa un augment de 21,2% respecte a igual periode de 2020. Les importacions van créixer
un 24,8% i van aconseguir els 342.787 milions d'euros. Aixi, la taxa de cobertura es va reduir
respecte a l'any passat (92,4%).

El saldo comercial deficitari va ser de 26.178 milions d'euros, un 95,0% major que el de l'any
passat. El deficit energéetic va pujar dels 14.529 milions d'euros del 2020 als 25.326 del 2021,
mentre que el saldo no energetic va presentar un balang negatiu de 852 milions d'euros, enfront
del superavit de 1.106 milions de 2020.

En aquest context, les vendes a l'exterior catalanes van pujar un 22,0% en l'acumulat fins a
novembre (73.844 milions d'euros, un 25,6% del total d'Espanya). Per part seva, les importacions
es van incrementar un 18,8% (82.240 milions d'euros, un 26,5% del total d'Espanya). Com a
consequiéncia, la balanca comercial va registrar un deficit de 8.395 milions d'euros, un 3,7%
menor que en igual periode de 2020, i la taxa de cobertura va créixer fins al 89,8%.
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Comparativa internacional

Variacié anual Desembre Gener-Desembre
2021 Exportacions Importacions Exportacions Importacions
Catalunya* 154 27,6 22,0 18,8
Espanya 21,3 38,3 21,2 24,8
Alemanya 15,6 27,8 139 17,1
Franca 16,3 31,8 15,2 18,7
Italia - - - -
Zona euro 20,1 32,9 17,1 211
Regne Unit 20,1 2.9 9,4 1,7
UE-28 19,8 31,8 17,1 21,2
EUA 20,4 19,7 23,1 21,3
Xina 17,3 16,0 21,2 21,5
Japé 17,5 41,1 21,5 24,3

Font: MITC. *Hasta noviembre.

Exportacions per sector
Espanya: Catalunya*:

Quota

Quota (%) Variacié anual (%) Variacié anual (%)

Fins desembre (%)

Aliments 18,0 11,1 15,3 131
Productes energetics 6,7 70,0 3,6 60,5
Materies primeres 2,6 37,1 2,2 54,0
Semimanuf. no quimiques 11,2 34,3 6,9 32,6
Productes quimics 17,0 323 29,4 21,3
Béns d'equip 18,6 13,8 16,6 26,4
Sector automobil 12,8 5,0 114 151
Béns de consum durador 17 194 1,7 24,0
Manufactures de consum 9,6 22,1 12,1 213
Altres mercaderies 1,8 24,1 0,8 -12,6
Total 100 21,2 100 22,0

Font: MITC. *Fins novembre.
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Exportacions per destinacio
Espanya: Catalunya*:

Quota

Quota (%) Variacié anual (%) Variacié anual (%)

Fins desembre (%)
Europa 73,6 22,2 73,7 221
Unio Europea 61,8 23,8 60,1 22,8
Zona Euro 54,5 24,3 52,9 22,9
Franca 15,9 19,7 171 20,6
Alemanya 10,2 9,6 10,2 18,3
Italia 84 29,8 9,6 325
Resto UE 73 20,3 7.2 21,7
Resto Europa 11,8 14,2 13,5 19,3
Regne Unit 59 10,6 49 18,3
Ameérica del Nord 53 19,5 4,0 21,7
EUA 4,7 21,1 37 21,4
Ameérica Llatina 4,6 26,1 5.2 29,4
Brasil 13 28,1 1,7 30,7
Asia 8,9 13,8 11,0 19,7
Xina 2,7 6,0 34 31
Japo 0,9 16,6 11 17,0
Orient Mitja 24 12,7 2,7 21,2
Africa 5.8 18,5 5.2 21,5
Marroc 3,0 28,7 21 32,0
Oceania 0,6 9,6 0,5 28,1
Total 100 21,2 100 22,0

Font: MITC. *Fins novembre.
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