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CONTINUA LA MODERACIO DE LA INFLACIO GENERAL
MENTRE QUE LA SUBJACENT PUJA

GENER 2023
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L'IPC de desembre va registrar una variacié anual de 5,7% a Espanya i, a Catalunya, l'IPC va baixar
fins al 5,2%. Aquestes taxes impliqguen una moderacié de més d'un punt respecte al mes anterior.

L'elevat nivell d'inflacidé registrat en lestiu, tal com fos indicat en notes anteriors, ha anat
registrant una considerable moderacié en els ultims mesos. En aquests mesos s'ha reduit el ritme
d'augment dels preus de l'energia i l'electricitat.

D'altra banda, la variacié mensual, a Espanya va ser de 0,2%. Es important destacar, en aquest
sentit, que les variacions mensuals de l'IPC des de juliol han estat, o ben negatives, o molt
moderades.

Evoluciéon del IPC
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Espafia — Catalufia Inflacion subyacente

Fuente: INE.
Tasa de variacién anual.

Destaquen, com a principal influencia a la baixa en U'IPC del conjunt d'Espanya, la disminucio dels
preus d'habitatge pel menor augment de lelectricitat i la major baixada del gasoil per a
calefaccio; a més del grup transporti, que situa la seva taxa en el 3,3%, gairebé quatre punts i mig
inferior a la del mes passat, a causa de la baixada dels preus de carburants i lubrificants.

D'altra banda, la inflacié subjacent (index general sense aliments no elaborats ni productes
energetics) va augmentar fins al 7,0%. Considerem que de la mateixa manera que el fort
increment dels preus ha implicat un retard en traslladar-se a la inflacié subjacent, el menor ritme
d'avang en la inflacié general actual eventualment es traslladara a la subjacent en els proxims
mesos.

Aixt mateix, l'indicador d'inflacié harmonitzat (IPCA) —que permet realitzar una comparacié amb
l'evolucié dels preus en l'Eurozona- es va situar en el 5,5%, gairebé 4 punts per sota de la inflacio
de la Uni6 Monetaria (+9,2%). Des del mes de marg de 2021 fins a agost de 2022, la inflacié a
Espanya va ser superior a la de la zona euro, la qual cosa implicava un detriment en termes de
competitivitat per a l'economia espanyola, pero des d'agost aquesta tendéencia s'ha revertit i
continua ampliant-se.



Evolucid de l'IPC armonitzat
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Diferencial (eix dret) === EUrozona = Espanya

Font: INE
Taxa de variaci6 anual.
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