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EL IPC de diciembre registré una variacion anual de 5,7% en Espafia y, en Cataluia, el IPC bajé
hasta el 5,2%. Estas tasas implican una moderacién de mas de un punto respecto al mes anterior.

El elevado nivel de inflacion registrado en el verano, tal y como fuera indicado en notas
anteriores, ha ido registrando una considerable moderacion en los Ultimos meses. En estos meses
se ha reducido el ritmo de aumento de los precios de la energia y la electricidad.

Por otra parte, la variacion mensual, en Espaia fue de 0,2%. Es importante destacar, en este
sentido, que las variaciones mensuales del IPC desde julio han sido, o bien negativas, o muy
moderadas.
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Espafa —Catalufia Inflacion subyacente
Fuente: INE.
Tasa de variacion anual.

Destacan, como principal influencia a la baja en el IPC del conjunto de Espafia, la disminucion de
los precios de vivienda por el menor aumento de la electricidad y la mayor bajada del gaséleo
para calefaccion; ademas del grupo transporte, que situa su tasa en el 3,3%, casi cuatro puntos y
medio inferior a la del mes pasado, a causa de la bajada de los precios de carburantes y
lubricantes.

Por otra parte, la inflacién subyacente (indice general sin alimentos no elaborados ni productos
energéticos) aumentd hasta el 7,0%. Consideramos que de la misma manera que el fuerte
incremento de los precios ha implicado un rezago al trasladarse a la inflacion subyacente, el
menor ritmo de avance en la inflacion general actual eventualmente se trasladara a la subyacente
en los proximos meses.

Asimismo, el indicador de inflacion armonizado (IPCA) —que permite realizar una comparacién
con la evolucién de los precios en la Eurozona- se situo en el 5,5%, casi 4 puntos por debajo de la
inflacién de la Union Monetaria (+9,2%). Desde el mes de marzo de 2021 hasta agosto de 2022, la
inflacion en Espafa fue superior a la de la zona euro, lo que implicaba un detrimento en términos
de competitividad para la economia espafiola, pero desde agosto esta tendencia se ha revertido y
continlia ampliandose.



Evolucidon del IPC armonizado
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Tasa de variacidon anual.
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