DEPARTAMENT'DE ECONOMIA

e de Conjuntura
Economica

AFEBLIMENT ECON(‘)M,IC EN LA RESTA
DE L'ANY I UNA INFLACIO MES PERSISTENT
QUE FORCA A TENIR TIPUS ALTS

SETEMBRE 2023

Foment

del Treball Nacional




D |

Informe de Conjuntura Economica
DEPARTAMENT D’ECONOMIA - SETEMBRE 2023

Taula de contingut

RESUM @XECUTIU ..ottt bbb bbbt b 2
ENEOIN INTEINACIONAN ...ttt 4
DEMANA@ | @CEIVITAE ...ttt bbbt 7
MEICAL A EFEDANN ...ttt bbb 11
Preus i fINANGAMIENT ...t 14
SECEON PUDIIC ..o sseesssanneses 17
SO EXEEITON ...t bbb 19



h |

Informe de Conjuntura Economica
DEPARTAMENT D’ECONOMIA - SETEMBRE 2023

Resum executiu

En el segon trimestre de I'any es va observar un comportament del PIB dispar entre
les principals economies mundials. Als EUA, es va mantenir un creixement estable,
mentre que a la Xina es va moderar substancialment ['activitat. D’altra banda,
Alemanya va registrar una variacio nul-la del PIB després de la recessié técnica en els
dos trimestres anteriors. L'economia de Franga va repuntar, i també la del Japd, pero
es va contreure la d'Italia. En conjunt, la taxa de creixement del PIB de la UE va baixar
a zero i la de I'eurozona es va mantenir. El Regne Unit practicament ha estat estancat
des del segon trimestre de 2022.

Aixi, les previsions dels principals organismes internacionals apunten a una moderacid
del creixement de I'economia en 2023 que presumiblement ja comenci en els ultims
mesos de I'any, amb menys activitat comercial i una inflaci6 menor pero encara en
nivells relativament elevats, en un context de creixement del preu del petroli que esta
sent seguit molt de prop també per les autoritats monetaries en aquest cicle
d'enduriment de la politica monetaria.

En el cas d'Espanya es va registrar una desacceleracié de I'economia, especialment,
del consum privat i les exportacions (en aquest cas pel menor dinamisme de
I'economia europea que és el desti principal de les vendes a |'exterior espanyoles i
catalanes). Funcas, per exemple, preveu un creixement de I'economia trimestral de
I'ordre del 0,2% en la segona part de I'any, pero millorant a partir del 2024. S'aprecia,
d'altra banda, que es van mantenir les hores treballades, la qual cosa implicaria un
descens dels nivells de productivitat agregada. Es va reduir I'aportacio de la demanda
exterior, amb un estancament de la indlstria i una desacceleracid dels serveis. A
Catalunya, no obstant aix0, van pujar els serveis i la industria.

El 14 de setembre Banc Central Europeu va pujar, per desena vegada consecutiva, els
tipus d'interes, en 25 punts basics en aquesta ocasid, deixant els valors de referencia
en maxims historics: el tipus d'interés de les operacions principals de finangcament i
els tipus d'interés de la facilitat marginal de credit i de la facilitat de diposit van pujar
fins al 4,50%, el 4,75% i el 4,00%, respectivament. Respecte a la inflacid, I'autoritat
monetaria europea considera que “encara s'espera que continui sent massa alta durant
massa temps”.

Mentrestant, la Fed, en la seva ultima reunid del 20 de setembre, va deixar els tipus
d'interés en el rang de 5,25%-5,50%, encara que és probable que, després d'una breu
pausa, torni a observar-se una pujada de tipus enguany.

D'altra banda, el mercat de treball mostra indicadors encara resilients en termes
d'ocupacio i afiliacid. L'ocupacid mostra creixement, perod anira moderant-se en els
proxims mesos, amb una taxa d'atur estable (CEOE preveu un 12,5% en 2023 i un
12,4% en 2024).

En aquest sentit, la morositat bancaria es manté en minims. Cal recordar que aquesta
variable esta fortament correlacionada amb la taxa d'atur que, de moment, també s'ha
reduit. Pero, al seu torn, s'observa un fort augment del cost del crédit, amb caigudes
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dels préstecs a llars des del mes de febrer, per la reduccié de les hipoteques i la
moderacio del credit al consum. També es redueix el credit a empreses.

La tendéncia de la inflacid general és descendent, encara que la subjacent encara
persisteix en nivells elevats. La inflacié registrara augments apreciables fins a
desembre, a causa de la baixada del preu dels productes energetics a fins de 2022.
Aix0 no implicara un repunt permanent ja que en 2024 aquest efecte s'haura diluit.
Segons la CEOE, s'espera que I'any tanqui amb un IPC del 4,8%, tot i que per al proxim
any la previsio és del 2,1%

Es important destacar, en aquest sentit, I'increment del preu del petroli, que
actualment se situa prop dels 95 dolars el barril, havent arribat a un minim de,
aproximadament, 80 dolars a fins d'abril.

Quant a les finances publiques, els ingressos per recaptacié van augmentar a causa
de l'increment de les rendes nominals per la inflacié. A Espanya, a més, es va optar
per l'aplicacié d'impostos especifics, basicament al sector energétic i bancari, que a
diferéncia d'altres paisos europeus en els quals es van gravar els beneficis
extraordinaris, a Espanya va ser la xifra de negoci (OCDE, setembre 2023). A més de
nous impostos com el de grans fortunes. L'afebliment de I'economia es veura reflectit
en una menor recaptacié, com per exemple I'IVA, i els ajustos que hagin de realitzar-
se en relacié amb el déficit public hauran de venir del costat de la despesa i no tant
dels ingressos. En aquest sentit, son rellevants les propostes de politica economica del
Comite Executiu del Foment per a la millora de la productivitat donats aquests menors
nivells de creixement, i a reforcar una agenda econdomica i politica per a afrontar
I'afebliment de I'economia i I'estancament de la taxa d'atur.
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Entorn internacional

L'economia de l'eurozona va créixer a penes un 0,1% intertrimestral en el segon
trimestre de 2023, mentre que a la UE el PIB es va mantenir sense variacié. En termes
interanuals, l'increment va ser de 0,5% i de 0,4%, respectivament.

Concretament, el PIB d'Alemanya es va estancar després de dues contraccions
consecutives en els trimestres anteriors. A Italia, el PIB va tornar a retrocedir, un
0,4%, havent repuntat en el primer trimestre de I'any. A més, I'economia de Franca
va augmentar un 0,5%. Aixi mateix, al Regne Unit, el PIB no va registrar variacio,
pujant un 0,2%.

D'altra banda, fora de I'entorn europeu, cal esmentar que, el PIB dels EUA va créixer
un 0,5% intertrimestral en els dos primers trimestres de I'any. L'economia japonesa
va pujar un 1,2%, enfront del 0,8% del trimestre anterior. L'increment del PIB de la
Xina, que en el primer trimestre de 2023 va ser de 2,2%, es va moderar sensiblement
fins al 0,8%.

Evolucié del PIB de les principals economies europees
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Evolucio del PIB d'Europa, els EUA, el Japd i la Xina
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Taxa de variacio interanual.

En la seva actualitzacié de previsions economiques del mes de juliol, I'FMI projecta
gue l'economia global creixera un 3,0% en 2023 i 2024. Aquestes xifres representen
un pronostic molt baix en termes historics i es deuen, principalment, a I'efecte sobre
I'activitat de la pujada de tipus d'interes de referéncia per a combatre la inflacié.

Particularment, les economies avancades experimentaran, segons [I'FMI, una
desacceleracio (del 2,7% en 2022, al 1,5% en 2023) amb un sector manufacturer més
feble.

Sobre I'evolucioé dels preus a nivell global, I'FMI estima un 6,8% en 2023 i de 5,2% en
2024, en un context de taxes de variacié de la inflacié subjacent amb reduccions més
moderades que la inflacié general.

En relaci6 amb el comer¢ mundial, per part seva, I'FMI preveu un menor creixement
passant del 5,2% en 2022, al 2,0% en 2023. En 2024 repuntaria al 3,7% (la mitjana
2000-2019 va ser de 4,9%)

D'altra banda, la Comissid Europea, en les seves projeccions d'estiu, preveu un
creixement del PIB de 0,8% a la UE i en la zona euro per a enguany, per a repuntar,
en 2024, al 1,4% i al 1,3%, respectivament. Aquestes estimacions impliquen una
correccio a la baixa respecte a les previsions anteriors.

El creixement de I'economia mundial, segons la Comissié, es projecta en un 3,2%,
tant per a 2023 com per a 2024.

Aixi mateix, estima un nivell d'inflacié en I'eurozona de 5,6% per a 2023 i de 2,9%
per a lI'any que ve.

Les previsions per al comer¢ mundial també es presenten més moderades, amb un
creixement estimat del 1,5% per a enguany i del 3,4% per al proxim.
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Finalment, pel que fa a les previsions dels principals organismes internacionals,
I'OCDE, en les seves projeccions de setembre, revisa a l'alca el creixement global per
a 2023, fins al 3,0%, pero baixa les del de 2024 al 2,7%.

Per a la zona euro preveu un augment del PIB de 0,6% i de 1,1%, respectivament.
Quant a la inflacid, en linia amb la resta d'organismes internacionals, estima per a la
zona euro una taxa de 5,5% per a enguany i de 3,0% per al seglient.

Previsions de creixement del PIB

FMI CE OCDE
Variacié anual 2022 2023 2024 2023 2024 2023 2024
Economia mundial 3,5 3,0 3,0 2,8 3,1 3,0 2,7
Zona euro 3,5 0,9 1,5 0,8 1,3 0,6 0,8
EUA 2,1 1,8 1,0 1,4 1,0 2,2 1,3
Japo 1,0 1,4 1,0 1,1 1,0 1,8 1,0
Alemanya 1,8 -0,3 1,3 -0,4 1,1 -0,2 0,9
Franca 2,5 0,8 1,3 1,0 1,2 1,0 1,2
Italia 3,7 1,1 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
Espanya 5,5 2,5 2,0 2,2 1,9 2,3 1,9
Regne Unit 4,1 0,4 1,0 -0,2 1,0 0,3 0,8
Xina 3,0 5,2 4,5 5,5 4,7 5,1 4,6
India 7,2 6,1 6,3 5,6 6,6 6,3 6,0
Brasil 2,9 2,1 1,2 1,0 1,3 3,2 1,7
Russia -2,1 1,5 1,3 -0,9 1,3 0,8 0,9

Font: FMI, Comissié Europea, OCDE.
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Demanda i activitat

Segons l'avang de Comptabilitat Nacional publicat el 28 de juliol, el PIB d'Espanya va
reduir lleugerament el seu creixement en el segon trimestre de 2023 en taxa
intertrimestral, amb un augment de 0,4% (0,5% en el primer). Aixi mateix, en termes
interanuals, la taxa de variacié del PIB va ser de 1,8%, la qual cosa representa un
avang substancialment menor respecte al primer trimestre de 2023 (+4,2%).

D’altra banda, el deflactor implicit del PIB va augmentar un 6,0% interanual, la qual
cosa suposa tres decimes menys que en el periode anterior. En relacido amb I'ocupacid,
en termes d'hores treballades, es va observar un major augment; de 0,6% respecte
al trimestre anterior i, en taxa interanual, un creixement de 2,9%. Com a conseqiéncia
van pujar els llocs de treball equivalents a temps complet, que es van incrementar en
546.000 en els ultims 12 mesos.

Des de la perspectiva de la demanda, |'aportacié de la demanda nacional a la variacio
del PIB va ser de 1,5 punts (una decima superior a la del primer trimestre) i, d'altra
banda, la demanda externa va contribuir amb 0,3 punts (2,5 punts menys que la del
trimestre passat).

Quant a la demanda interna, la despesa de les AA.PP. va registrar un increment de
3,8% interanual, mentre que la despesa de les llars va augmentar un 0,5%. La
formacié bruta de capital fix, d'altra banda, va presentar un de creixement de 2,0%.

Les exportacions de béns i serveis a penes van augmentar un 0,7%, la qual cosa
implica practicament un estancament, que obeeix al descens en el creixement de les
vendes de béns i de serveis. Les importacions també van reduir el seu augment
substancialment, amb una lleugera pujada de 0,2%, la qual cosa s'explica per un
increment de les importacions de serveis que ha compensat, en part, la disminucid en
la taxa interanual de les importacions de béns.

Pel costat de I'oferta, cal assenyalar l'estancament de la industria i un menor
creixement dels serveis.
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Espanya: PIB per components i sectors
T32022 T42022

Taxa de variacio interanual T22022
PIB 7,8
Components:
Consum final de les llars 5,3
Consum final de les AAPP -2,6
Formacié bruta de capital fix 6,0
Exportacions 20,2
Importacions 8,5
Demanda Nacional* 3,8
Demanda Exterior* 4,0
Oferta:
Agricultura -0,3
IndUstria 5,0
Construccio 5,5
Serveis 9,2

Font: INE. *Contribucio al creixement del PIB.
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D'altra banda, segons |'Idescat, entre els mesos entre abril i juny, el PIB de Catalunya
va créixer un 1,5% interanual, enfront del 2,9% del primer trimestre de 2023, mentre
gue, en termes intertrimestrals, la variacid va ser de 0,2%, en comparacié amb el

1,1% del periode anterior.

A Catalunya, a diferéencia del conjunt d'Espanya, la indUstria va mostrar una evolucio
positiva (+1,3%) pero, de manera similar, la construccié també va mantenir el seu
creixement elevat i el sector de serveis es va moderar.

Evolucid del PIB de Catalunya i Espanya
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Font: Idescat, INE.
Taxa de variacid.
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Catalunya: PIB per components i sectors

Taxa de variacio interanual T22022 T32022 T42022 T12023 T22023
PIB 6,5 5,0 2,7 2,9 1,5
Components:
Consum final de les llars 3,2 3,7 3,1 1,4 1,2
Consum final de les AAPP -0,3 0,2 -0,4 2,0 2,5
Formacid bruta de capital 4,4 4,8 1,8 0,2 0,7
Exportacions 6,0 6,0 5,6 12,0 6,5
Importacions 5,8 6,6 2,0 7,2 7,2
Demanda Nacional* 2,7 3,2 2,1 1,3 1,4
Demanda Exterior* 4,1 2,2 0,9 1,8 0,3
Oferta:
Agricultura -15,1 -15,8 -14,2 -8,3 -2,5
IndUstria -1,6 -1,9 -2,9 1,1 1,3
Construccio 51 5,2 3,2 6,1 5,5
Serveis 9,2 7,2 4,8 3,7 1,2

Font: INE. *Contribucio al creixement del PIB.

L'index general de xifra de negocis de les activitats de serveis a Espanya, corregit
d'efectes estacionals i de calendari, va descendir un 1,1% el mes de juny, en taxa
anual. L'index general de volum de negoci del sector serveis a Catalunya va
augmentar, un 1,6% al juny (mitjana d'Espanya: -0,7%).

D'altra banda, al juny, la xifra de negocis de la industria va disminuir un 2,8% anual
en la serie corregida per a Espanya. A Catalunya, I'index general de xifra de negocis
va pujar un 0,6% al juny (mitjana d'Espanya: -7,0%).

Aixi mateix, l'index de produccié industrial (corregit d'efectes estacionals i de
calendari) va registrar un increment de 0,2% anual, a Espanya, al juliol. A Catalunya,
I'index general va pujar un 0,7% (mitjana del conjunt d'Espanya: -1,8%).

En relacid amb el comerg, les vendes minoristes (index general a preus constants
corregit d'efectes estacionals i de calendari), van registrar un lleuger augment de 0,2%
anual, a Espanya, el mes de juliol. A Catalunya, les vendes al detall (index general)
van pujar un 4,9% (mitjana d'Espanya: 1,9%).

Quant a l'activitat turistica, de gener a juliol, van arribar a Espanya 47,6 milions de
visitants, és a dir, un 20,9% més que en el mateix periode de I'any anterior. Catalunya,
va ser la primera CA de desti principal, amb 10,2 milions de visitants fins a juliol de
2023, representant el 21,4% del total, i un increment del 27,0%.

D'altra banda, la despesa total dels turistes internacionals en els primers set mesos
de l'any es va incrementar fins als 59.864 milions d'euros, la qual cosa implica un
augment de 25,3% interanual. Catalunya va representar el 19,3% del total de despesa
a Espanya, és a dir, 11.555 milions d'euros (variacié anual del 30,6%).



D

Informe de Conjuntura Economica
DEPARTAMENT D’ECONOMIA - SETEMBRE 2023

Finalment, al juliol, l'indicador de confianca del consumidor del CIS per a Espanya va
continuar pujant fins als 94,4 punts, després de dos descensos consecutius al febrer i
marg. L'augment de l'index es deu a l'increment de la valoracié de la situacié actual
que puja fins als 87,1 punts, mentre que la valoracié de les expectatives es manté
practicament que en el nivell del mes anterior (101,7 punts).

Quant a les previsions per a Espanya, la Comissié Europea projecta que el creixement
del PIB baixi al 2,2% en 2023 i al 1,9% en 2024. La inflacié es moderaria enguany
(+3,6%) i en 2024 (+2,9%).

Per part seva, el Banc d'Espanya en les seves “Projeccions macroeconomiques de
I'economia espanyola (2023-2025)" estima que el PIB espanyol creixi a taxes del
2,3%, del 1,8% i del 2,0% en 2023, 2024 i 2025, respectivament.

10
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Mercat de treball

Segons dades de I'EPA del segon trimestre de 2023, a Espanya, l'ocupacié va
augmentar en 603.900 persones respecte al trimestre anterior, situant-se en
21.056.700 persones ocupades, la qual cosa implica un augment de 3,0%, encara que

en termes desestacionalitzats la variacié va ser de 1,4% trimestral.

En els Ultims 12 mesos, I'augment de I'ocupacié va ser de 588.700 (610.100 en el

sector privat), un 2,9% més que en igual periode de 2022. Les pujades anuals van ser

de 658.000 ocupats més en serveis i 20.800 en la construccid. Per part seva, |'ocupacio

en la industria va descendir en 50.500 persones.

Un aspecte per a destacar és que, en variacié anual, el total d'assalariats va augmentar

en 549.800 persones, 1.314.100 indefinits més i 764.300 temporals menys.

Evolucié de I'ocupacio
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Evolucio de la taxa d'atur
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D'altra banda, I'atur va baixar en 365.300 persones respecte al primer trimestre, i en
els ultims 12 mesos es va reduir en 157.000, la qual cosa implica una contraccié de
5,5%. En termes desestacionalitzats, |la variacié trimestral va ser del -6,6%. El total
d'aturats es va situar en 2.762.500 i la taxa d'aturen 11,6%, per al conjunt d'Espanya.

Aixi mateix, el nombre d'actius va pujar, en 238.600 persones respecte al trimestre
anterior, fins a les 23.819.200 persones actives.

A Catalunya, en termes anuals, I'ocupacié va pujar en 133.000 persones en el segon
trimestre de 2023, l'atur va descendir en 23.700 (336.800 aturats en total) i la
poblacio activa es va incrementar en 109.300. Aixi, la taxa d'atur va baixar al 8,5%.

Al seu torn, I'afiliacié total a Catalunya va pujar un 2,8% interanual el mes d'agost,
igual que a Espanya. La xifra d'afiliacié total va ascendir a 3.693.396 i 20.706.500
persones a Catalunya i Espanya, respectivament.

L'atur registrat va disminuir el mes d'agost un 3,4% interanual a Catalunya i un 7,6%

a Espanya, amb la qual cosa el nombre d'aturats registrats a Catalunya va aconseguir
338.872 i a Espanya 2.702.700.

12
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Evolucion de la afiliacion
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Font: Idescat.

Taxa de variacio interanual.
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Preus i financament

L'IPC va registrar un nou repunt, el segon consecutiu des del registre minim del mes
de juny (+1,6%). Aixi, la taxa de variacio anual de I'IPC, a l'agost, va anar de 2,6% a
Espanya i de 2,5% Catalunya.

En la inflacié d'agost destaca, com a principal influéncia a I'alga en I'IPC del conjunt
d'Espanya, a la pujada del preu dels carburants i lubrificants per a vehicles personals
enfront de la disminucié observada el mateix mes en 2022.

Es important assenyalar que, en taxa mensual, I'IPC va pujar un 0,5% respecte al mes
de juliol, totalitzant tres increments consecutius en els mesos d'estiu.

Evolucio de I'IPC
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Espanya = Catalunya Inflacié subjacent
Font: INE.

Taxa de variacio anual.

D'altra banda, la inflacié subjacent (index general sense aliments no elaborats ni
productes energetics) va registrar un lleuger descens, en passar del 6,2% al juliol al
6,1% a l'agost. La inflacid subjacent va presentar un menor ritme d'avang en
comparacié amb els primers mesos de |'any, perd encara es manté elevada.

Aixi mateix, l'indicador d'inflaci6 harmonitzat (IPCA) -que permet realitzar una
comparacié amb l'evolucié dels preus en I'Eurozona- es va situar en el 2,4%, menys
de la meitat que la inflacié de la Unié Monetaria (+5,3%).

Des del mes de marg de 2021 fins a agost de 2022, la inflacié a Espanya va ser superior
a la de la zona euro, la qual cosa implicava un detriment en termes de competitivitat
per a l'economia espanyola, pero des d'agost de I'any passat aquesta tendéncia s'ha
revertit i es manté actualment.
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Evolucio de I'IPC armonitzat
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Font: INE
Taxa de variacio anual.

El Banc d'Espanya preveu, pel costat dels preus, que la inflacié general baixi fins al
3,6% en 2023, repunt en 2024 (+4,3%) per a després reduir-se fins al 1,8% en 2025.
Aixi mateix, la inflacié subjacent creixera un 4,1% enguany i es desaccelerara fins al
2,3% i el 1,7% en els dos anys seglents.

Pel que fa al financament del sector privat de I'economia espanyola, la destinada a
llars i ISFLSH es va contreure, novament, al juliol; un 1,8%, tendéncia contractiva que
s'observa des del mes de febrer. El crédit a I'habitatge va descendir un 3,1%, la qual
cosa implica la caiguda més pronunciada en el que va de I'any; mentre que el destinat
a consum va continuar moderant-se en relaci6 amb els anys anteriors, amb un
augment de 3,9%.

D'altra banda, en el cas de les societats no financeres, al juliol, també es va registrar
el descens més elevat dels recentment registrats, de 3,2%, amb caigudes des del mes
de desembre de 2022.

Al seu torn, les noves operacions de credit a empreses van presentar una evolucio
mixta: les operacions de menys de 250.000 euros van créixer un 9,4%, igual que les
compreses entre 250.000 i 1.000.000, que van augmentar un 6,9%. D'altra banda,
les de més d'1.000.000, es van reduir un 9,7% interanual, en el que constitueix la
quarta caiguda consecutiva.

Quant al cost del crédit, el tipus d'interés aplicat a empreses per a operacions noves
menors a 250.000 euros va ser de 6,31%, al juliol (+3,30% al juliol de 2022), i per a
les operacions superiors a 1 milié d'euros el tipus va ser de 4,97% (+1,64% al juliol
de 2022). Per a les llars i ISFLSH, els tipus d'interés dels préstecs van ser de 3,96%
per a l'adquisicié d'habitatge (+1,91% al juliol de 2022) i de 9,21% per al consum
(+7,94% al juliol de 2022), mentre que per a altres fins la taxa va ser de 6,49%
(+3,79% al juliol de 2022), observant-se al llarg de I'any un repunt considerable dels
registres en linia amb I'escenari de politica monetaria més restrictiu.
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D'altra banda, és important destacar que la ratio de crédits dubtosos es manté en
nivells minims (3,50% al juny), mentre que I'Euribor a un any, a l'agost, es va situar
en el 4,073%, en comparacié amb el 1,294% del mateix mes de 2022.

Evolucié del crédit bancari per a empreses
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Sector public

Segons les dades publicades per I'IGAE, fins al mes de maig, el deficit consolidat (sense
AALL) va ascendir al 1,24% del PIB, enfront de la necessitat de finangament de 1,60%
d'igual periode de 2022. La reduccié del deficit fiscal es deu a un creixement
lleugerament major dels recursos no financers que de les ocupacions no financeres en
2023, respecte al 2022.

D'aquesta manera, el conjunt de les AAPP va registrar una necessitat de finangcament
acumulat fins a maig de 17.414 milions d'euros, la qual cosa implica una reducci6 del
17,8% respecte al mateix periode de 2022 (enfront de la disminuci6 de 49,1% d'igual
periode de I'any anterior), quan el déficit va aconseguir els 21.176 milions d'euros.

Per subsectors, cal assenyalar que, I'Administracié Central va registrar un deficit de
10.373 milions d'euros, I'Administracié Regional de 6.193 i els Fons de la Seguretat
Social de 848.

D'altra banda, Catalunya va registrar una necessitat de finangament de 1.380 milions
d'euros (-0,52% del PIB) en I'acumulat a maig, enfront del déficit de 627 milions
d'igual periode de I'any anterior, la qual cosa s'explica per un increment de la despesa
superior al dels recursos i implica un increment del 120,1% interanual.

Capacitat (+) o necesitat (-) de financament

Milions d'euros % del PIB
Acumulat a finals de maig 2022 2023 % 2022 2023
Administracié Central -17.363 -10.373 -40,3 -1,31 -0,74
Estat -18.484 -12.628 -31,7 -1,39 -0,90
Organismes de I'Administracié Central 1.121 2.255 101,2 0,08 0,16
Administracié Regional -2.674 -6.193 131,6 -0,20 -0,44
Fons de la Seguretat Social -1.139 -848 -25,5 -0,09 -0,06
Sistema de Seguretat Social -2.424 -2.242 -7,5 -0,18 -0,16
SPEE 1.227 1.276 4,0 0,09 0,09
FOGASA 58 118 103,4 0,00 0,01
Consolidat -21.176 -17.414 -17,8 -1,60 -1,24
Ajuda financera -62 67 - 0,00 0,00
Consolidat sense ajuda financera -21.114 -17.481 -17,2 -1,59 -1,24
PIB utilitzat 1.327.108 1.408.651

Font: MH.
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Operacions no financeres de Catalunya

Acumulat a finals de maig
Recursos no financers

Impostos

Impostos sobre la produccié i les importacions
Impostos corrents sobre la renda, patrimoni, etc.
Impostos sobre el capital

Cotitzacions socials

Transferencies entre AAPP

Resta de recursos

Usos no financeres

Consums intermedis

Remuneraci6 d'assalariats

Interessos

Subvencionis

Prestacions socials diferents de les transferéncies

en especie

Transferéncies socials en espécie
Formacid bruta de capital fix
Transferéncies entre AAPP

Resta d'usos

Capacitat (+) o Necessitat (-) de finangcament
PIB utilitzat
Font: MH.

Milions d'euros

2022
14.649
6.648
1.444
4.831
373
6
6.139
1.856
15.276
2.820
5.842
357
255

391

3.093
1.026
1.191
301
-627
252.281

% del PIB

2023 % 2022 2023

15.119 3,2 5,81
7.161 7,7 2,64
1.367 -5,3 0,57
5395 11,7 1,91
399 7,0 0,15
5 -16,7 0,00
6.048 -1,5 2,43
1.905 2,6 0,74
16.499 8,0 6,06
3.042 7,9 1,12
6.319 8,2 2,32
476 33,3 0,14
252 -1,2 0,10

427 9,2 0,15

3.103 0,3 1,23
1.104 7,6 0,41
1.426 19,7 0,47

350 16,3 0,12
-1.380 120,1 -0,25
267.782

5,65
2,67
0,51
2,01
0,15
0,00
2,26
0,71
6,16
1,14
2,36
0,18
0,09
0,16
1,16
0,41
0,53
0,13
-0,52
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Sector exterior

En el primer semestre de 2023, el saldo del compte corrent i de capital per a I'economia
espanyola -que determina una capacitat de finangcament- va ser de 24.400 milions
d'euros, enfront del saldo de 1.700 milions d'igual periode de 2022.

Per components, la balanca per compte corrent va registrar un superavit de 19.000
milions d'euros, mentre que en el primer semestre de |I'any passat es va observar un
deficit de 2.000 milions. Cal destacar, la millora del saldo de turisme (+27.400
milions), la major contraccié de les rendes primaria i secundaria (-11.300 milions) i el
fort augment de béns i serveis (+30.300 milions).

El saldo net del compte financer excloent el Banc d'Espanya va ser de -70.500 milions
d'euros. La inversio de cartera va registrar un saldo de 37.200 milions, mentre que la
inversio directa va presentar un saldo de -1.000 milions.

Balanca de pagaments

Milions d'euros Gener- juny 2022 Gener- juny 2023
Compte corrent: -2.000 19.000
Balanca comercial i de serveis 4.100 30.300
Rendes -6.100 -11.300
Compte de capital: 3.700 5.400
Comptes corrent i de capital: 1.700 24.400
Compte financer: 13.300 20.000
Banc d'Espanya -1.200 -70.100
Errors i omissions: 11.700 -4.300

Font: Banc d'Espanya.

D'altra banda, les estadistiques d'exportacions de béns assenyalen que, en el primer
semestre, les vendes a I'exterior van totalitzar 199.951,2 milions d'euros en el conjunt
d'Espanya, la qual cosa representa un augment de 4,7% respecte a igual periode de
2022. Les importacions van decréixer un 2,9% i van assolir els 216.371,6 milions
d'euros. Aixi, la taxa de cobertura va pujar al 92,4%, enfront del 85,7% en igual
periode de 2022. En volum, les exportacions espanyoles es van reduir un 3,5% i les
importacions un 5,0%, interanual.

El saldo comercial deficitari va ser de 16.420,4 milions d'euros, en els sis primers
mesos, enfront del deficit de 31.963,2 del primer semestre de 2022. El deficit energétic
va baixar dels 25.893,9 milions d'euros fins als 16.704,9, mentre que el saldo no
energéetic va presentar un balang positiu de 284,5 milions d'euros, enfront del déficit
de 6.069,4 milions del mateix periode de I'any passat.

En aquest context, les vendes a |'exterior catalanes van pujar un 14,5% (53.217,4
milions d'euros, un 26,6% del total d'Espanya). D’altra banda, les importacions es van
incrementar un 4,2% (57.696,4 milions d'euros, un 26,7% del total d'Espanya). Com
a conseqliencia, la balanca comercial va registrar un deficit de 4.478,9 milions d'euros,
inferior al del primer semestre de 2022 (8.900,9 milions d'euros), i la taxa de cobertura
es va situar en el 92,2%.
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En comparativa, les exportacions catalanes van créixer per sobre de les espanyoles,
en el primer semestre, mentre que les importacions de Catalunya van augmentar i es
van reduir les d'Espanya.

Comparativa internacional

Variacié anual Juny 2023 Gener- juny 2023
Exportacions Importacions Exportacions Importacions
Catalunya 11,8 -0,9 14,5 4,2
Espanya -2,8 -9,9 4,7 -2,9
Alemanya 1,5 -9,5 3,2 -4,5
Franca 7,2 -5,3 6,9 -0,4
Italia 1,0 -16,9 4,1 -6,4
Zonha euro
Regne Unit 4,3 -4,6 8,7 -0,6
UE-28
EUA -8,4 -9,8 -0,8 -6,2
Xina -8,3 -2,6 3,7 -0,1
Japo 1,5 -12,9 3,1 0,7
Font: MITC.

Exportacions per sector

Espanya: Catalunya:

Gener-juny 2023 (%) Quota Variaciéo anual Quota Variacié anual
Aliments 17,5 7,1 13,9 9,5
Productes energétics 7,5 -16,4 4,3 26,6
Mateéries primeres 2,2 -14,4 1,6 -15,5
Semimanuf. no quimiques 10,3 -9,3 5,7 -12,0
Productes quimics 18,1 2,2 30,5 9,0
Béns d’equip 18,9 16,4 15,5 12,2
Sector automobil 13,9 28,3 16,2 77,4
Béns de consum durador 1,5 4,2 1,8 12,4
Manufactures de consum 8,2 2,1 9,6 4,1
Altres mercaderies 1,9 -4,7 0,9 -23,1
Total 100 4,7 100 14,5

Font: MITC.
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Exportacions per destinacio

Espanya: Catalunya:
Gener-juny 2023 (%) Quota Variacio anual Quota Variacio anual
Europa 74,8 6,1 74,1 15,0
Unid Europea 63,3 6,3 60,9 15,3
Zona Euro 55,4 5,6 53,2 14,7
Franca 15,6 6,0 17,9 14,6
Alemanya 10,5 12,0 10,3 24,1
Italia 8,7 12,4 9,5 15,1
Resto UE 7,9 11,5 7,7 20,0
Resto Europa 11,5 5,0 13,2 13,5
Regne Unit 5,8 7,8 4,2 17,7
Ameérica del Nord 5,2 -0,6 3,8 6,3
EUA 4,7 -0,4 3,5 6,4
Ameérica Llatina 5,4 21,2 8,3 63,5
Brasil 1,4 11,0 1,8 9,9
Asia 7,4 -3,6 8,5 -0,7
Xina 1,9 -0,9 1,9 -4,2
Japé 0,8 -10,0 1,0 3,7
Orient Mitja 2,2 -6,4 2,3 -1,0
Africa 5,1 -7,6 4,0 -11,9
Marroc 3,1 5,4 2,1 9,1
Oceania 0,6 17,7 0,6 36,7
Total 100 4,7 100 14,5

Font: MITC.
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