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Resumen ejecutivo

En el segundo trimestre del ano se observé un comportamiento del PIB dispar entre
las principales economias mundiales. En EE. UU., se mantuvo un crecimiento estable,
mientras que en China se moderé sustancialmente la actividad. Por su parte, Alemania
registré una variacion nula del PIB después de la recesion técnica en los dos trimestres
anteriores. La economia de Francia repuntd, y también la de Japoén, pero se contrajo
la de Italia. En conjunto, la tasa de crecimiento del PIB de la UE bajo a cero y la de la
eurozona se mantuvo. El Reino Unido practicamente permanecié estancado desde el
segundo trimestre de 2022.

Asi, las previsiones de los principales organismos internacionales apuntan a una
moderacion del crecimiento de la economia en 2023 que presumiblemente ya empiece
en los ultimos meses del afio, con menos actividad comercial y una inflacion menor
pero aun en niveles relativamente elevados, en un contexto de crecimiento del precio
del petréleo que estd siendo seguido muy de cerca también por las autoridades
monetarias en este ciclo de endurecimiento de la politica monetaria.

En el caso de Espana se registré una desaceleracién de la economia, en especial, del
consumo privado y las exportaciones (en este caso por el menor dinamismo de la
economia europea que es el destino principal de las ventas al exterior espafnolas vy
catalanas). Funcas, por ejemplo, prevé un crecimiento de la economia trimestral del
orden del 0,2% en la segunda parte del afio, pero mejorando a partir del 2024. Se
aprecia, por otra parte, que se mantuvieron las horas trabajadas, lo que implicaria un
descenso de los niveles de productividad agregada. Se redujo la aportacién de la
demanda exterior, con un estancamiento de la industria y una desaceleracion de los
servicios. En Catalufa, no obstante, subieron los servicios y la industria.

El 14 de septiembre Banco Central Europeo subid, por décima vez consecutiva, los
tipos de interés, en 25 puntos basicos en esta ocasién, dejando los valores de
referencia en maximos historicos: el tipo de interés de las operaciones principales de
financiacion y los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad
de depdsito subieron hasta el 4,50%, el 4,75% y el 4,00%, respectivamente. Respecto
a la inflacidn, la autoridad monetaria europea considera que “aun se espera que siga
siendo demasiado alta durante demasiado tiempo”.

Mientras tanto, la Fed, en su ultima reunion del 20 de septiembre, dejo los tipos de
interés en el rango de 5,25%-5,50%, aunque es probable que, tras una breve pausa,
vuelva a observarse una subida de tipos este afio.

Por otra parte, el mercado de trabajo muestra indicadores todavia resilientes en
términos de ocupacion y afiliacion. El empleo muestra crecimiento, pero ira
moderandose en los proximos meses, con una tasa de paro estable (CEOE prevé un
12,5% en 2023 y un 12,4% en 2024).

En este sentido, la morosidad bancaria se mantiene en minimos. Cabe recordar que
esta variable esta fuertemente correlacionada con la tasa de paro que, de momento,
también se ha reducido. Pero, a su vez, se observa un fuerte aumento del coste del
crédito, con caidas de los préstamos a hogares desde el mes de febrero, por la
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reduccién de las hipotecas y la moderacion del crédito al consumo. También se contrae
el crédito a empresas.

La tendencia de la inflacién general es descendente, aunque la subyacente aun
permanece en niveles elevados. La inflacién registrarda aumentos apreciables hasta
diciembre, debido a la bajada del precio de los productos energéticos a fines de 2022.
Ello no implicara un repunte permanente ya que en 2024 ese efecto se habra diluido.
Segun la CEOE, se espera que el ano cierre con un IPC del 4,8%, mientras que para
el proximo afo la prevision es del 2,1%

Es importante destacar, en este sentido, el incremento del precio del petrdleo, que
actualmente se sitla cerca de los 95 ddlares el barril, habiendo llegado a un minimo
de, aproximadamente, 80 ddlares a fines de abril.

En cuanto a las finanzas publicas, los ingresos por recaudacion aumentaron debido al
incremento de las rentas nominales por la inflaciéon. En Espafia, ademas, se optd por
la aplicacion de impuestos especificos, basicamente al sector energético y bancario,
gue a diferencia de otros paises europeos en los que se gravaron los beneficios
extraordinarios, en Espafa fue la cifra de negocio (OCDE, septiembre 2023). Ademas
de nuevos impuestos como el de grandes fortunas. El debilitamiento de la economia
se vera reflejado en una menor recaudacion, como por ejemplo el IVA, y los ajustes
gue deban realizarse en relacidon con el déficit publico tendran que venir del lado del
gasto y no tanto de los ingresos. En este sentido, son relevantes las propuestas de
politica econdmica del Comité Ejecutivo del Foment para la mejora de la productividad
dados esos menores niveles de crecimiento, y en reforzar una agenda econdmica y
politica para afrontar el debilitamiento de la economia y el estancamiento de la tasa
de paro.
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Entorno internacional

La economia de la eurozona creciéo apenas un 0,1% intertrimestral en el segundo
trimestre de 2023, mientras que en la UE el PIB se mantuvo sin variacion. En términos
interanuales, el incremento fue de 0,5% y de 0,4%, respectivamente.

Concretamente, el PIB de Alemania se estancé después de dos contracciones
consecutivas en los trimestres anteriores. En Italia, el PIB volvid a retroceder, un
0,4%, habiendo repuntado en el primer trimestre del ano. Por su parte, la economia
de Francia aumenté un 0,5%. Asimismo, en el Reino Unido, el PIB no registro
variacion, subiendo un 0,2%.

Por otra parte, fuera del entorno europeo, cabe mencionar que, el PIB de EE. UU.
crecié un 0,5% intertrimestral en los dos primeros trimestres del afio. La economia
japonesa subié un 1,2%, frente al 0,8% del trimestre anterior. Por otra parte, el
incremento del PIB de China, que en el primer trimestre de 2023 fue de 2,2%, se
moderd sensiblemente hasta el 0,8%.

Evolucion del PIB de las principales economias europeas
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Evolucidon del PIB de Europa, EEUU, Japon y China
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Tasa de variacion interanual.

En su actualizacion de previsiones econdmicas del mes de julio, el FMI proyecta que
la economia global crecerd un 3,0% en 2023 y 2024. Estas cifras representan un
prondstico muy bajo en términos histdéricos y se deben, principalmente, al efecto sobre
la actividad de la subida de tipos de interés de referencia para combatir la inflacién.

Particularmente, las economias avanzadas experimentaran, segun el FMI, una
desaceleraciéon (del 2,7% en 2022, al 1,5% en 2023) con un sector manufacturero
mas débil.

Sobre la evolucion de los precios a nivel global, el FMI estima un 6,8% en 2023, para
repuntar al 5,2% en 2024, en un contexto de tasas de variacién de la inflacion
subyacente con reducciones mas moderadas que la inflaciéon general.

Con relacion al comercio mundial, por su parte, el FMI prevé un menor crecimiento
pasando del 5,2% en 2022, al 2,0% en 2023. En 2024 repuntaria al 3,7% (el promedio
2000-2019 fue de 4,9%)

Por otra parte, la Comision Europea, en sus proyecciones de verano, prevé un
crecimiento del PIB de 0,8% en la UE y en la zona euro para este afno, para repuntar,
en 2024, al 1,4% vy al 1,3%, respectivamente. Estas estimaciones implican una
correccion a la baja respecto a las previsiones anteriores.

El crecimiento de la economia mundial, segun la Comisién, se proyecta en un 3,2%,
tanto para 2023 como para 2024.

Asimismo, estima un nivel de inflacién en la eurozona de 5,6% para 2023 y de 2,9%
para el afo que viene.

Las previsiones para el comercio mundial también se presentan mas moderadas, con
un crecimiento estimado del 1,5% para este afio y del 3,4% para el préximo.
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Finalmente, en lo que respecta a las previsiones de los principales organismos
internacionales, la OCDE, en sus proyecciones de septiembre, revisa al alza el
crecimiento global para 2023, hasta el 3,0%, pero baja las del de 2024 al 2,7%.

Para la zona euro prevé un aumento del PIB de 0,6% y de 1,1%, respectivamente. En
cuanto a la inflacidn, en linea con el resto de organismos internacionales, estima para
la zona euro una tasa de 5,5% para este afio y de 3,0% para el siguiente.

Previsiones de crecimiento del PIB

FMI CE OCDE
Variaciéon anual (%) 2022 2023 2024 2023 2024 2023 2024
Economia mundial 3,5 3,0 3,0 2,8 3,1 3,0 2,7
Zona euro 3,5 0,9 1,5 0,8 1,3 0,6 0,8
EEUU 2,1 1,8 1,0 1,4 1,0 2,2 1,3
Japoén 1,0 1,4 1,0 1,1 1,0 1,8 1,0
Alemania 1,8 -0,3 1,3 -0,4 1,1 -0,2 0,9
Francia 2,5 0,8 1,3 1,0 1,2 1,0 1,2
Italia 3,7 1,1 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
Espafia 5,5 2,5 2,0 2,2 1,9 2,3 1,9
Reino Unido 4,1 0,4 1,0 -0,2 1,0 0,3 0,8
China 3,0 5,2 4,5 5,5 4,7 5,1 4,6
India 7,2 6,1 6,3 5,6 6,6 6,3 6,0
Brasil 2,9 2,1 1,2 1,0 1,3 3,2 1,7
Rusia -2,1 1,5 1,3 -0,9 1,3 0,8 0,9

Fuente: FMI, Comissié Europea, OCDE.
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Demanda y actividad

Segun el avance de Contabilidad Nacional publicado el 28 de julio, el PIB de Espafa
redujo ligeramente su crecimiento en el segundo trimestre de 2023 en tasa
intertrimestral, con un aumento de 0,4% (0,5% en el primero). Asimismo, en términos
interanuales, la tasa de variacion del PIB fue de 1,8%, lo que representa un avance
sustancialmente menor respecto al primer trimestre de 2023 (+4,2%).

Por su parte, el deflactor implicito del PIB aumenté un 6,0% interanual, lo que supone
tres décimas menos que en el periodo anterior. Con relacién al empleo, en términos
de horas trabajadas, se observé un mayor aumento; de 0,6% respecto al trimestre
anterior y, en tasa interanual, un crecimiento de 2,9%. Como consecuencia subieron
los puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, que se incrementaron en
546.000 en los ultimos 12 meses.

Desde la perspectiva de la demanda, la aportacion de la demanda nacional a la
variacion del PIB fue de 1,5 puntos (una décima superior a la del primer trimestre) vy,
por otro lado, la demanda externa contribuyé con 0,3 puntos (2,5 puntos menos que
la del trimestre pasado).

En cuanto a la demanda interna, el gasto de las AA.PP. registré un incremento de 3,8%
interanual, mientras que el gasto de los hogares aumentd un 0,5%. La formacién bruta
de capital fijo, por otra parte, presentd un de crecimiento de 2,0%.

Las exportaciones de bienes y servicios apenas aumentaron un 0,7%, lo que implica
practicamente un estancamiento, que obedece al descenso en el crecimiento de las
ventas de bienes y de servicios. Las importaciones también redujeron su aumento
sustancialmente, con una ligera subida de 0,2%, lo que se explica por un incremento
de las importaciones de servicios que ha compensado, en parte, la disminucién en la
tasa interanual de las importaciones de bienes.

Por el lado de la oferta, cabe sefalar el estancamiento de la industria y un menor
crecimiento de los servicios.
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Espaiia: PIB por componentes y sectores
Tasa de variacion interanual T22022 T32022 T42022 T12023 T22023

PIB 7,8 4,9 3,0 4,2 1,8

Componentes:
Consumo final de los hogares 5,3 51 3,0 1,7 0,5
Consumo final de las AAPP -2,6 -1,3 2,5 1,5 3,8
Formacion bruta de capital fijo 6,0 6,3 2,5 0,6 2,0
Export. de bienes y servicios 20,2 14,2 7,2 10,2 0,7
Import. de bienes y servicios 8,5 8,8 2,1 3,3 0,2
Demanda Interna* 3,8 2,9 1,1 1,4 1,5
Demanda Exterior* 4,0 2,0 1,9 2,8 0,3

Oferta:
Agricultura -0,3 -2,7 -2,4 3,2 0,5
Industria 5,0 3,8 0,9 4,3 0,0
Construccion 5,5 6,0 4,9 5,9 5,4
Servicios 9,2 5,6 4,0 4,4 2,1

Fuente: INE. *Contribucién al crecimiento del PIB.

Por otra parte, segun el Idescat, entre los meses entre abril y junio, el PIB de Cataluia
crecié un 1,5% interanual, frente al 2,9% del primer trimestre de 2023, mientras que,
en términos intertrimestrales, la variacién fue de 0,2%, en comparaciéon con el 1,1%
del periodo anterior.

En Catalufia, a diferencia del conjunto de Espaia, la industria mostré una evolucion
positiva (+1,3%) pero, de manera similar, la construccién también mantuvo su
crecimiento elevado y el sector de servicios se moderé.

Evolucion del PIB de Catalufa y Espafa
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Cataluia: PIB por componentes y sectores
Tasa de variacion interanual T22022 T32022 T42022 T12023 T22023

PIB 6,5 5,0 2,7 2,9 1,5

Componentes:
Consumo final de los hogares 3,2 3,7 3,1 1,4 1,2
Consumo final de las AAPP -0,3 0,2 -0,4 2,0 2,5
Formacion bruta de capital 4,4 4,8 1,8 0,2 0,7
Export. de bienes y servicios 6,0 6,0 5,6 12,0 6,5
Import. de bienes y servicios 5,8 6,6 2,0 7,2 7,2
Demanda Interna* 2,7 3,2 2,1 1,3 1,4
Demanda Exterior* 4,1 2,2 0,9 1,8 0,3

Oferta:
Agricultura -15,1 -15,8 -14,2 -8,3 -2,5
Industria -1,6 -1,9 -2,9 1,1 1,3
Construccion 51 5,2 3,2 6,1 5,5
Servicios 9,2 7,2 4,8 3,7 1,2

Fuente: INE. *Contribucién al crecimiento del PIB.

El indice general de cifra de negocios de las actividades de servicios en Espafia,
corregido de efectos estacionales y de calendario, descendié un 1,1% en el mes de
junio, en tasa anual. El indice general de volumen de negocio del sector servicios en
Cataluifia aumento, un 1,6% en junio (media de Espafia: -0,7%).

Por otra parte, en junio, la cifra de negocios de la industria disminuy6 un 2,8% anual
en la serie corregida para Espafa. En Cataluia, el indice general de cifra de negocios
subidé un 0,6% en junio (media de Espana: -7,0%).

Asimismo, el indice de produccién industrial (corregido de efectos estacionales y de
calendario) registré un incremento de 0,2% anual, en Espafa, en julio. En Catalufa,
el indice general subié un 0,7% (media del conjunto de Espafia: -1,8%).

Con relacién al comercio, las ventas minoristas (indice general a precios constantes
corregido de efectos estacionales y de calendario), registraron un ligero aumento de
0,2% anual, en Espafa, en el mes de julio. En Catalufa, las ventas al por menor
(indice general) subieron un 4,9% (media de Espafia: 1,9%).

En cuanto a la actividad turistica, de enero a julio, llegaron a Espafia 47,6 millones de
visitantes, es decir, un 20,9% mas que en el mismo periodo del aifo anterior. Cataluiia,
fue la primera CA de destino principal, con 10,2 millones de visitantes hasta julio de
2023, representando el 21,4% del total, y un incremento del 27,0%.

Por otra parte, el gasto total de los turistas internacionales en los primeros siete meses
del afio se incrementd hasta los 59.864 millones de euros, lo que implica un aumento
de 25,3% interanual. Cataluia represento el 19,3% del total de gasto en Espania, es
decir, 11.555 millones de euros (variacidon anual del 30,6%).
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Por ultimo, en julio, el indicador de confianza del consumidor del CIS para Espafia
continud subiendo hasta los 94,4 puntos, después de dos descensos consecutivos en
febrero y marzo. El aumento del indice se debe al incremento de la valoracion de la
situacion actual que sube hasta los 87,1 puntos, mientras que la valoracion de las
expectativas se mantiene practicamente que en el nivel del mes anterior (101,7
puntos).

En cuanto a las previsiones para Espana, la Comision Europea proyecta que el
crecimiento del PIB baje al 2,2% en 2023 y al 1,9% en 2024. La inflacidon se moderaria
este afio (+3,6%) y en 2024 (+2,9%).

Por su parte, el Banco de Espafia en sus “Proyecciones macroecondémicas de la

economia espafiola (2023-2025)" estima que el PIB espanol crezca a tasas del 2,3%,
del 1,8% y del 2,0% en 2023, 2024 y 2025, respectivamente.

10
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Mercado de trabajo

Segun datos de la EPA del segundo trimestre de 2023, en Espaia, la ocupacién
situandose en
21.056.700 personas ocupadas, lo que implica un aumento de 3,0%, aunque en

aumentd en 603.900 personas respecto al trimestre anterior,
términos desestacionalizados la variacién fue de 1,4% trimestral.

En los ultimos 12 meses, el aumento del empleo fue de 588.700 (610.100 en el sector

privado), un 2,9% mas que en igual periodo de 2022. Las subidas anuales fueron de
658.000 ocupados mas en servicios y 20.800 en la construccién. Por su parte, la

ocupacion en la industria descendié en 50.500 personas.

Un aspecto para destacar es que, en variacién anual, el total de asalariados aumentd

en 549.800 personas, 1.314.100 indefinidos mas y 764.300 temporales menos.

Evolucién de la ocupacion

Fuente: Idescat.
Tasa de variacion interanual.
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Evolucion de la tasa de paro
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Fuente: Idescat.
Porcentaje.

Por otra parte, el paro bajé en 365.300 personas respecto al primer trimestre, y en
los ultimos 12 meses se redujo en 157.000, lo que implica una contraccién de 5,5%.
En términos desestacionalizados, la variacién trimestral fue del -6,6%. El total de
parados se situd en 2.762.500 y la tasa de paro en 11,6%, para el conjunto de Espafa.

Asimismo, el numero de activos subid, en 238.600 personas respecto al trimestre
anterior, hasta las 23.819.200 personas activas.

En Cataluna, en términos anuales, la ocupacién subié en 133.000 personas en el
segundo trimestre de 2023, el paro descendié en 23.700 (336.800 parados en total)
y la poblacion activa se incrementé en 109.300. Asi, la tasa de paro bajo al 8,5%.

A su vez, la afiliacion total en Catalufia subidé un 2,8% interanual en el mes de agosto,
igual que en Espafia. La cifra de afiliacion total ascendié a 3.693.396 y 20.706.500
personas en Catalufia y Espafia, respectivamente.

El paro registrado disminuyd en el mes de agosto un 3,4% interanual en Catalufia y

un 7,6% en Espania, con lo cual el nUmero de parados registrados en Catalufia alcanzé
338.872 y en Espafia 2.702.700.

12
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Evolucion de la afiliacion
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Tasa de variacion interanual.

Evolucién del paro registrado
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Precios y financiacion

El IPC registrdé un nuevo repunte, el segundo consecutivo desde el registro minimo del
mes de junio (+1,6%). Asi, la tasa de variacion anual del IPC, en agosto, fue de 2,6%
en Espafa y de 2,5% Cataluna.

En la inflacién de agosto destaca, como principal influencia al alza en el IPC del
conjunto de Espafa, a la subida del precio de los carburantes y lubricantes para
vehiculos personales frente a la disminucidon observada el mismo mes en 2022.

Es importante sefialar que, en tasa mensual, el IPC subié un 0,5% respecto al mes de
julio, totalizando tres incrementos consecutivos en los meses de verano.

Evolucion del IPC
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Tasa de variacion anual.

Por otra parte, la inflacidon subyacente (indice general sin alimentos no elaborados ni
productos energéticos) registrd un ligero descenso, al pasar del 6,2% en julio al 6,1%
en agosto. La inflacién subyacente presenté un menor ritmo de avance en comparacién
con los primeros meses del afio, pero aln se mantiene elevada.

Asimismo, el indicador de inflacion armonizado (IPCA) —-que permite realizar una
comparacién con la evolucién de los precios en la Eurozona- se situd en el 2,4%,
menos de la mitad que la inflacidn de la Unién Monetaria (+5,3%).

Desde el mes de marzo de 2021 hasta agosto de 2022, la inflacion en Espaia fue
superior a la de la zona euro, lo que implicaba un detrimento en términos de
competitividad para la economia espafiola, pero desde agosto del afio pasado esta
tendencia se ha revertido y se mantiene actualmente.
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Evolucidon del IPC armonizado
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El Banco de Espafa prevé, por el lado de los precios, que la inflacién general descienda
hasta el 3,6% en 2023, repunte en 2024 (+4,3%) para después reducirse hasta el
1,8% en 2025. Asimismo, la inflacion subyacente crecera un 4,1% este afio y se
desacelerara hasta el 2,3% y el 1,7% en los dos afios siguientes.

En lo que a financiacidn del sector privado de la economia espafiola se refiere, la
destinada a hogares e ISFLSH se contrajo, nuevamente, en julio; un 1,8%, tendencia
contractiva que se observa desde el mes de febrero. El crédito a la vivienda descendid
un 3,1%, lo que implica la caida mas pronunciada en lo que va del afio; mientras que
el destinado a consumo continué moderandose especto a los afios previos, con un
aumento de 3,9%.

Por otra parte, en el caso de las sociedades no financieras, en julio, también se registré
el descenso mas elevado de los recientemente registrados, de 3,2%, con caidas desde
el mes de diciembre de 2022.

A su vez, las nuevas operaciones de crédito a empresas presentaron una evolucion
mixta: las operaciones de menos de 250.000 euros crecieron un 9,4%, al igual que
las comprendidas entre 250.000 y 1.000.000, que aumentaron un 6,9%. Por otra
parte, las de mas de 1.000.000, se redujeron un 9,7% interanual, en lo que constituye
la cuarta caida consecutiva.

En cuanto al coste del crédito, el tipo de interés aplicado a empresas para operaciones
nuevas menores a 250.000 euros fue de 6,31%, en julio (+3,30% en julio de 2022),
y para las operaciones superiores a 1 millén de euros el tipo fue de 4,97% (+1,64%
en julio de 2022). Para los hogares e ISFLSH, los tipos de interés de los préstamos
fueron de 3,96% para la adquisiciéon de vivienda (+1,91% en julio de 2022) y de
9,21% para el consumo (+7,94% en julio de 2022), mientras que para otros fines la
tasa fue de 6,49% (+3,79% en julio de 2022), observandose a lo largo del afio un
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repunte considerable de los registros en linea con el escenario de politica monetaria
mas restrictivo.

Por otra parte, es importante destacar que la ratio de créditos dudosos se mantiene
en niveles minimos (3,50% en junio), mientras que el Euribor a un afio, en agosto, se
situd en el 4,073%, frente al 1,294% del mismo mes de 2022.

Evolucién del crédito bancario a empresas
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Sector publico

Segun los datos publicados por la IGAE, hasta el mes de mayo, el déficit consolidado
(sin AALL) ascendio al 1,24% del PIB, frente a la necesidad de financiacién de 1,60%
de igual periodo de 2022. La reduccion del déficit fiscal se debe a un crecimiento
ligeramente mayor de los recursos no financieros que de los empleos no financieros
en 2023, respecto al 2022.

De esta forma, el conjunto de las AAPP registrd6 una necesidad de financiacion
acumulada hasta mayo de 17.414 millones de euros, lo que implica una reduccién del
17,8% respecto al mismo periodo de 2022 (frente a la disminucién de 49,1% de igual
periodo del afio anterior), cuando el déficit alcanzd los 21.176 millones de euros.

Por subsectores, cabe sefialar que, la Administracion Central registré un déficit de
10.373 millones de euros, la Administracién Regional de 6.193 y los Fondos de la
Seguridad Social de 848.

Por otra parte, Cataluia registré una necesidad de financiacion de 1.380 millones de
euros (-0,52% del PIB) en el acumulado a mayo, frente al déficit de 627 millones de
igual periodo del afio anterior, lo que se explica por un incremento del gasto superior
al de los recursos e implica un incremento del 120,1% interanual.

Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacién

Millones de euros % del PIB
Acumulado a fin de mayo 2022 2023 % 2022 2023
Administracién Central -17.363 -10.373 -40,3 -1,31 -0,74
Estado -18.484 -12.628 -31,7 -1,39 -0,90
Organismos de la Administracion Central 1.121 2.255 101,2 0,08 0,16
Administracion Regional -2.674 -6.193 131,6 -0,20 -0,44
Fondos de la Seguridad Social -1.139 -848 -25,5 -0,09 -0,06
Sistema de Seguridad Social -2.424 -2.242 -7,5 -0,18 -0,16
SPEE 1.227 1.276 4,0 0,09 0,09
FOGASA 58 118 103,4 0,00 0,01
Consolidado -21.176 -17.414 -17,8 -1,60 -1,24
Ayuda financiera -62 67 - 0,00 0,00
Consolidado sin ayuda financiera -21.114 -17.481 -17,2 -1,59 -1,24
PIB utilizado 1.327.108 1.408.651

Fuente: MH.
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Operaciones no financieras de Cataluia

Millones de euros % del PIB
Acumulado a fin de mayo 2022 2023 % 2022 2023
Recursos no financieros 14.649 15.119 3,2 5,81 5,65
Impuestos 6.648 7.161 7,7 2,64 2,67
Imp.sobre la produccion y las import. 1.444 1.367 -5,3 0,57 0,51
Imp. sobre la renta, patrimonio, etc. 4,831 5.395 11,7 1,91 2,01
Impuestos sobre el capital 373 399 7,0 0,15 0,15
Cotizaciones sociales 6 5 -16,7 0,00 0,00
Transferencias entre AAPP 6.139 6.048 -1,5 2,43 2,26
Resto de recursos 1.856 1.905 2,6 0,74 0,71
Empleos no financieros 15.276 16.499 8,0 6,06 6,16
Consumos intermedios 2.820 3.042 7.9 1,12 1,14
Remuneracidon de asalariados 5.842 6.319 8,2 2,32 2,36
Intereses 357 476 33,3 0,14 0,18
Subvenciones 255 252 -1,2 0,10 0,09
Prest. sociales 391 427 9,2 0,15 0,16
Transferencias sociales en especie. 3.093 3.103 0,3 1,23 1,16
Formacién bruta de capital fijo 1.026 1.104 7,6 0,41 0,41
Transferencias entre AAPP 1.191 1.426 19,7 0,47 0,53
Resto de empleos 301 350 16,3 0,12 0,13
Cap. (+) o Nec. (-) de financiacién -627 -1.380 120,1 -0,25 -0,52
PIB utilizado 252.281 267.782

Fuente: MH.
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Sector exterior

En el primer semestre de 2023, el saldo de la cuenta corriente y de capital para la
economia espafiola -que determina una capacidad de financiacion- fue de 24.400
millones de euros, frente al saldo de 1.700 millones de igual periodo de 2022.

Por componentes, la balanza por cuenta corriente registré un superavit de 19.000
millones de euros, mientras que en el primer semestre del afio pasado se observé un
déficit de 2.000 millones. Cabe destacar, la mejora del saldo de turismo (+27.400
millones), la mayor contraccion de las rentas primaria y secundaria (-11.300 millones)
y el fuerte aumento de bienes y servicios (+30.300 millones).

El saldo neto de la cuenta financiera excluyendo el Banco de Espafia fue de -70.500
millones de euros. La inversidn de cartera registrdo un saldo de 37.200 millones,
mientras que la inversion directa presentd un saldo de -1.000 millones.

Balanza de pagos

Millones de euros Enero-junio 2022 Enero-junio 2023
Cuenta corriente: -2.000 19.000
Balanza comercial y de servicios 4.100 30.300
Rentas -6.100 -11.300
Cuenta de capital: 3.700 5.400
Cuentas corriente y de capital: 1.700 24.400
Cuenta financiera: 13.300 20.000
Banco de Espafia -1.200 -70.100
Errores y omisiones: 11.700 -4.300

Fuente: Banco de Espania.

Por otra parte, las estadisticas de exportaciones de bienes sefialan que, en el primer
semestre, las ventas al exterior totalizaron 199.951,2 millones de euros en el conjunto
de Espana, lo que representa un aumento de 4,7% respecto a igual periodo de 2022.
Las importaciones decrecieron un 2,9% y alcanzaron los 216.371,6 millones de euros.
Asi, la tasa de cobertura subié al 92,4%, frente al 85,7% en igual periodo de 2022.
En volumen, las exportaciones espafiolas se redujeron un 3,5% vy las importaciones
un 5,0%, interanual.

El saldo comercial deficitario fue de 16.420,4 millones de euros, en los seis primeros
meses, frente al déficit de 31.963,2 del primer semestre de 2022. El déficit energético
bajé de los 25.893,9 millones de euros hasta los 16.704,9, mientras que el saldo no
energético presentd un balance positivo de 284,5 millones de euros, frente al déficit
de 6.069,4 millones del mismo periodo del afio pasado.

En este contexto, las ventas al exterior catalanas subieron un 14,5% (53.217,4
millones de euros, un 26,6% del total de Espafia). Por su parte, las importaciones se
incrementaron un 4,2% (57.696,4 millones de euros, un 26,7% del total de Espafa).
Como consecuencia, la balanza comercial registré un déficit de 4.478,9 millones de
euros, inferior al del primer semestre de 2022 (8.900,9 millones de euros), y la tasa
de cobertura se ubico en el 92,2%.
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Comparativa internacional

En comparativa, las exportaciones catalanas crecieron por encima de las espanolas,
en el primer semestre, mientras que las importaciones de Catalufia aumentaron y se
redujeron las de Espafa.

Junio 2023 Enero-junio 2023
Variaciéon anual Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones
Catalufa 11,8 -0,9 14,5 4,2
Espaia -2,8 -9,9 4,7 -2,9
Alemania 1,5 -9,5 3,2 -4,5
Francia 7,2 -5,3 6,9 -0,4
Italia 1,0 -16,9 4,1 -6,4
Zonha euro
Reino Unido 4,3 -4,6 8,7 -0,6
UE-27
EEUU -8,4 -9,8 -0,8 -6,2
China -8,3 -2,6 3,7 -0,1
Japoén 1,5 -12,9 3,1 0,7
Fuente: MITC.

Exportaciones por sector
Espaia: Cataluia:

Enero-junio 2023 (%) Cuota Variacion anual Cuota Variacion anual
Alimentos 17,5 7,1 13,9 9,5
Productos energéticos 7,5 -16,4 4,3 26,6
Materias primas 2,2 -14,4 1,6 -15,5
Semimanuf. no quimicas 10,3 -9,3 5,7 -12,0
Productos quimicos 18,1 2,2 30,5 9,0
Bienes de equipo 18,9 16,4 15,5 12,2
Sector automaovil 13,9 28,3 16,2 77,4
S:Jerg(ejsefoe consumo 1,5 4,2 1,8 12,4
roannsl.tljf:qcc;curas de 8,2 2.1 9,6 4,1
Otras mercancias 1,9 -4,7 0,9 -23,1
Total 100 4,7 100 14,5

Fuente: MITC.
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Exportaciones por destino

Espana: Cataluna:
Enero-junio 2023 (%) Cuota Variacion anual Cuota Variacion anual
Europa 74,8 6,1 74,1 15,0
Unidn Europea 63,3 6,3 60,9 15,3
Zona Euro 55,4 5,6 53,2 14,7
Francia 15,6 6,0 17,9 14,6
Alemania 10,5 12,0 10,3 24,1
Italia 8,7 12,4 9,5 15,1
Resto UE 7,9 11,5 7,7 20,0
Resto Europa 11,5 5,0 13,2 13,5
Reino Unido 5,8 7,8 4,2 17,7
América del Norte 5,2 -0,6 3,8 6,3
EE. UU. 4,7 -0,4 3,5 6,4
América Latina 5,4 21,2 8,3 63,5
México 1,4 11,0 1,8 9,9
Asia 7,4 -3,6 8,5 -0,7
China 1,9 -0,9 1,9 -4,2
Japén 0,8 -10,0 1,0 3,7
Oriente Medio 2,2 -6,4 2,3 -1,0
Africa 5,1 -7,6 4,0 -11,9
Marruecos 3,1 5,4 2,1 9,1
Oceania 0,6 17,7 0,6 36,7
Total 100 4,7 100 14,5

Fuente: MITC.
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