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Resum executiu

L'economia de I’'Eurozona va evitar la recessié a final de 2023 ja que el PIB es
va mantenir estable en termes intertrimestrals, després de la lleugera
contraccid del tercer trimestre. El PIB del Regne Unit va registrar una caiguda,
la segona trimestral consecutiva, és a dir que va entrar en recessio técnica. Fora
de I'entorn europeu, cal esmentar que el PIB dels EUA va créixer en el quart
trimestre, mentre que el creixement de l'economia xinesa es va moderar i
I'economia japonesa de va contreure per segon trimestre consecutiu també.

En la seva actualitzacié de previsions economiques del mes de gener, I'FMI
projecta un creixement de I'economia global que implica una millora en relacié
amb les estimacions d'octubre. No obstant aix0, les previsions per al proxim
bienni estan per sota de la mitjana historica entre 2000-2019 en un context
d'alts tipus d'interés, retirada d'algunes mesures de suport fiscal i elevat
endeutament, a més d'un baix creixement de la productivitat i elevada incertesa
pels conflictes geopolitics.

Aixi mateix, la Comissié estima un considerable descens del nivell d'inflacié en
I'Eurozona per a enguany i reforcat pel 2025, aproximant-se a l|'objectiu
d'estabilitat de preus establert pel BCE i el creixement a Europa en 2024 sera
molt suau, del 0,9%, recuperant-se en 2025 fins al 1,7%.

El PIB d'Espanya va augmentar en el quart trimestre de 2023, en taxa
intertrimestral, un 0,6%, la qual cosa representa un repunt de dues deécimes
respecte al creixement del trimestre anterior (2,0% interanual). D'aquesta
manera, el creixement del PIB en 2023 per al conjunt d'Espanya va ser del
2,5%. Cal assenyalar que el valor del PIB a preus corrents pel conjunt de I'any
2023 es va situar en 1.462.070 milions d'euros, un 8,6% superior al de 2022.
Destaca la nul-la contribucié de la demanda externa, el fort augment de la
despesa publica i la caiguda de la inversié. Dins d'aquest context cal destacar
la recuperaci6 del consum privat en el quart trimestre de 2023 i la fortalesa en
la creacié d'ocupacio.

El PIB de Catalunya va créixer un 2,8% interanual i, en termes intertrimestrals,
la variacié va ser de 0,7%. En 2023, l'economia catalana va augmentar un
2,6%.

En els Gltims 12 mesos, I'augment de 'ocupacié va ser de 783.000, és a dir, un
3,8% meés, segons dades de I'EPA, amb una variacié positiva en termes
desestacionalitzats de 0,6% trimestral. D'altra banda, en els ultims 12 mesos
I'atur es va reduir en 193.400, la qual cosa implica una contraccié de 6,4%. A
Catalunya, en termes anuals, I'ocupacié va pujar en 197.600 persones en el
quart trimestre de 2023 i I'atur va descendir en 20.900. Al seu torn, I'afiliacié
total a Catalunya va pujar un 2,6% interanual el mes de febrer, igual que a
Espanya. La xifra d'afiliacid total va ascendir a 3.698.533 i 20.708.382 persones
a Catalunya i Espanya, respectivament.
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La inflacié va augmentar lleugerament el mes de gener, amb una pujada de
I'IPC a Catalunya del 3,3% i, en el conjunt d'Espanya, del 3,4%. Es important
destacar que la inflacié subjacent va continuar descendint, sense interrupcions
des de juliol del 2023, situant-se en el 3,6% al gener (3,7% a Catalunya). En
aquest sentit, sembla que les tensions de preus associades a l'energia
desapareixen ja que la inflgcié subjacent comenca a evolucionar a ritme similar
que la inflaci6 general. Es important destacar que l'evolucié de la inflacio
mesurada a impostos constants va passar del 3,4% al desembre al 3,2% al
gener, per la qual cosa el repunt de la inflacié observat a I'inici de I'any es deu,
en part, a la finalitzacié de les rebaixes fiscals per a combatre els efectes de
I'elevada inflacio implementades en 2022 i 2023. Aixi mateix, destacar la dada
d'avancg de febrer que situa I'IPC en el 2,8%.

En el que a finangcament del sector privat de I'economia espanyola es refereix,
la destinada a llars i ISFLSH es va contreure, novament, al gener. D'altra banda,
en el cas de les societats no financeres, al gener, també es va registrar un
descens, amb caigudes consecutives des del mes de desembre de 2022.

El conjunt de les AAPP va registrar una necessitat de financament acumulat fins
a novembre que implica una reducci6 del 6,4% respecte al mateix periode de
2022. Fins al mes de novembre, el deficit consolidat (sense AALL) va ascendir
al 1,91% del PIB, enfront de la necessitat de financament de 2,22% d'igual
periode de 2022. D'altra banda, Catalunya va registrar una necessitat de
financament de 0,58% del PIB en I'acumulat a novembre, la qual cosa implica
un descens del 12,2% interanual.

En 2023, el saldo del compte corrent i de capital per a I'economia espanyola -
gue determina una capacitat de financament- va ser de 51.400 milions d'euros,
enfront del saldo de 20.700 milions de 2022. D'altra banda, les estadistiques
d'exportacions de béns assenyalen que, en 2023, les vendes a l'exterior van
totalitzar 383.689 milions d'euros en el conjunt d'Espanya, la qual cosa
representa un nivell lleugerament inferior al de 2022 (descens de 1,4%). Les
importacions van decréixer un 7,2% i van aconseguir els 424.2849 milions
d'euros. En volum, les exportacions espanyoles es van reduir un 5,1% i les
importacions un 5,4%, interanual. En aquest context, les vendes a l'exterior
catalanes van pujar un 6,1% (100.684 milions d'euros, un 26,2% del total
d'Espanya). Per part seva, les importacions es van reduir un 1,6% (109.996
milions d'euros, un 25,9% del total d'Espanya).
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Linies ICO 2023 a Catalunya

D'acord amb dades de I'ICO, en 2023, es van canalitzar, en tota Espanya, més
de 12.960 milions d'euros en financament cap a autbnoms, pimes i empreses
per a promoure el seu creixement i el desenvolupament dels seus projectes.

Concretament, es van concedir 2.243 milions d'euros a través de les Linies ICO
i es van formalitzar 12.111 operacions (sense comptar el canal internacional).
A Catalunya, es van concedir 378 milions d'euros en 1.144 operacions, la qual
cosa implica que va ser la regi6 amb major assignacié de recursos (17% del
total).

Evolucié del deficit i deute publics d'Espanya

El deute public a Espanya en 2007 se situava entorn del 37% del PIB, pero,
donats els significatius deficits publics que s'han anat produint, el nivell de deute
public ha crescut de forma destacada en els ultims 15 anys, allunyant-nos de
nivells més sostenibles, a diferéncia de I'endeutament privat, tant familiar com
empresarial, que es va anar reduint, i aix0 que hi havia un context mai
anteriorment vist de tipus d'interés molt baixos. En aquest sentit cal assenyalar
el fort augment de I'endeutament public entre 2007 i 2022, que ha estat a
Espanya del 69,1% del PIB mentre que a Alemanya Unicament ha estat del
1,9% del PIB, o Franca del 47,3% del PIB o Italia del 37,8%.

D'aqui ve que l'existéncia de déficit public, i més donat el nostre elevat nivell
d'endeutament, no resulti beneficios, sind més aviat el contrari, i ha de reduir-
se de manera progressiva, perd amb voluntat constant d'erradicar-ho.
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Entorn internacional

L'economia de I'Eurozona va evitar la recessio a final de 2023 ja que el PIB es va
mantenir estable en termes intertrimestrals, després de la lleugera contraccié del
tercer trimestre (-0,1%). D'altra banda, I'economia de la UE va créixer un 0,1% en el
quart trimestre de I'any passat. En termes interanuals, l'increment va ser de 0,1% i
de 0,3%, respectivament.

Concretament, el PIB d'Alemanya es va contreure un 0,3%, mentre que el d'Italia va
pujar un 0,2%. Per part seva, el PIB de Franca es va mantenir sense variacions. Aixi
mateix, l'economia del Regne Unit va registrar una caiguda de 0,3%, la segona
trimestral consecutiva, la qual cosa implica una recessio tecnica.

Fora de l'entorn europeu, cal esmentar que el PIB dels EUA va créixer un 0,8%
intertrimestral en el quart trimestre. El creixement de I'economia xinesa es va moderar
al 1,0% respecte al periode anterior. L'economia japonesa, no obstant aixo, va
descendir un 0,1%, també per segon trimestre consecutiu.
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Lo Previsions de crecixement trimestral
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En la seva actualitzacié de previsions economiques del mes de gener, I'FMI projecta
gue I'economia global creixera un 3,1% en 2024 i un 3,2% en 2025. Aquestes xifres
representen una millora en relacié amb les estimacions d'octubre.

No obstant aix0, les previsions per al proxim bienni estan per sota de la mitjana
historica entre 2000-2019 de 3,8%, en un context d'alts tipus d'interes, retirada
d'algunes mesures de suport fiscal i elevat endeutament, a més d'un baix creixement
de la productivitat i elevada incertesa pels conflictes geopolitics.

Sobre I'evolucié dels preus a nivell global, I'FMI estima una inflacié del 5,8% per a
enguany i una moderacié fins al 4,4% en el proxim.

En relacié amb el comerg mundial, per part seva, I'FMI preveu un creixement de 3,3%
en 2024 i de 3,6% en 2025 (la mitjana 2000-2019 va ser de 4,9%). Les majors
distorsions i la fragmentacié geopolitica contribuiran a minvar el nivell de comerg
global.

D'altra banda, la Comissid Europea, en les seves projeccions d'hivern, preveu un
menor creixement del PIB respecte a les previsions de tardor: de 0,9% a la UE i de
0,8% en la zona euro per a enguany, per a repuntar, en 2025, al 1,7% i al 1,5%,
respectivament.

El creixement de I'economia mundial (excloent la UE), segons la Comissid, es projecta
en un 3,3% en 2024 i un 3,5% en 2025, mentre que I'augment de les exportacions de
béns i serveis a nivell global s'acceleraria al 3,4% i 3,7%, respectivament.

Aixi mateix, la Comissié estima un considerable descens del nivell d'inflacid en
I'Eurozona fins al 2,7% per a enguany i fins al 2,2% en 2025.
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Finalment, pel que fa a les previsions dels principals organismes internacionals,
I'OCDE, en les seves projeccions de febrer, estima un creixement global per a 2024 de
2,9%, i un repunt fins al 3,0% en 2025.

Per a la zona euro preveu un augment del PIB de 0,6%, i de 1,3%, per a 2024 i per a
2025, respectivament. Quant a la inflacid, projecta, per a la zona euro, una taxa de
2,6% per a enguany i de 2,2% per al seglent.

Previsions de creixement del PIB

FMI CE OCDE
Variacié anual 2023 2024 2025 2024 2025 2024 2025
Economia mundial 3,1 3,1 3,2 - - 2,9 3,0
Zona euro 0,5 0,9 1,7 0,8 1,5 0,6 1,3
EUA 2,5 2,1 1,7 - - 2,1 1,7
Japo 1,9 0,9 0,8 - - 1,0 1,0
Alemanya -0,3 0,5 1,6 0,3 1,2 0,3 1,1
Franca 0,8 1,0 1,7 0,9 1,3 0,6 1,2
Italia 0,7 0,7 1,1 0,7 1,2 0,7 1,2
Espanya 2,4 1,5 2,1 1,7 2,0 1,5 2,0
Regne Unit 0,5 0,6 1,6 - - 0,7 1,2
Xina 5,2 4,6 4,1 - - 4,7 4,2
India 6,7 6,5 6,5 - - 6,2 6,5
Brasil 3,1 1,7 1,9 - - 1,8 2,0
Russia 3,0 2,6 1,1 - - 1,8 1,0

Font: FMI, Comissié Europea, OCDE.
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Demanda i activitat

Segons |'avang de Comptabilitat Nacional publicat el 30 de gener, el PIB d'Espanya va
augmentar en el quart trimestre de 2023, en taxa intertrimestral, un 0,6%, la qual
cosa representa un repunt de dues decimes respecte al creixement del trimestre
anterior. Aixi mateix, en termes interanuals, la taxa de variacié del PIB va ser de 2,0%,
enfront del 1,9% del tercer trimestre.

D'aquesta manera, el creixement del PIB en 2023 per al conjunt d'Espanya va ser del
2,5%. Cal assenyalar que el valor del PIB a preus corrents per al conjunt de I'any 2023
es va situar en 1.462.070 milions d'euros, un 8,6% superior al de 2022.

Per part seva, el deflactor implicit del PIB va augmentar un 5,0% interanual. En relacio
amb I'ocupacio, en termes d'hores treballades, es va observar un increment de 0,7%
respecte al trimestre anterior i, en taxa interanual, un creixement de 2,8%.

Des de la perspectiva de la demanda, la contribuci6 de la demanda nacional a la
variacio del PIB va ser de 2,1 punts, mentre que la demanda externa no va registrar
aportacié.

Quant a la demanda interna, la despesa de les AA.PP. es va incrementar un 4,4%
interanual, mentre que la despesa de les llars va augmentar un 2,3%. La formacio
bruta de capital fix, d'altra banda, va presentar un decreixement de 0,4%. Les
exportacions de béns i serveis van pujar un 1,2% i les importacions un 1,7%.

Pel costat de l'oferta, cal assenyalar que el creixement de la industria va repuntar
(1,9%), el dels serveis va continuar moderant-se (2,4%) -ininterrompudament des
del segon trimestre de 2022- i el de la construccid es va mantenir en nivells continguts
(1,1%).
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Espaiia: PIB por componentes y sectores
Tasa de variacion interanual T42022 T12023 T22023 T32023 T42023

PIB 3,8 4,1 2,0 1,9 2,0

Componentes:
Consumo final de los hogares 2,2 2,6 1,7 0,4 2,3
Consumo final de las AAPP 1,6 1,9 4,6 4,6 4,4
Formacion bruta de capital fijo -0,4 -0,2 1,3 -0,1 1,6
Exportaciones 8,7 9,7 0,0 -1,1 1,2
Importaciones 0,1 2,3 -0,3 -2,5 1,7
Demanda Interna* 0,7 1,3 1,9 1,4 2,1
Demanda Exterior* 3,1 2,8 0,1 0,5 -0,1

Oferta:
Agricultura -19,3 -7,1 -2,2 1,6 0,3
Industria 1,8 4,3 1,0 0,5 1,9
Construccion 2,7 3,8 1,9 0,8 1,1
Servicios 5,9 4,9 2,9 2,6 2,4

Fuente: INE. *Contribucién al crecimiento del PIB.

D'altra banda, segons l'Idescat, entre els mesos entre octubre i desembre, el PIB de
Catalunya va créixer un 2,8% interanual i, en termes intertrimestrals, la variacid va
ser de 0,7%. En 2023, I'economia catalana va augmentar un 2,6%.

Per sectors d'activitat, la industria va mostrar una evolucié molt positiva en tot el 2023
i, en particular, en el quart trimestre amb un creixement de 3,7%. D’altra banda, la
construccid va repuntar al 2,1% i els serveis van mantenir una taxa de creixement
similar al trimestre anterior, de 2,6%.

Evolucid del PIB de Catalunya i Espanya
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Catalunya: PIB per components i sectors

Taxa de variacié interanual T42022 T12023 T22023 T32023 T42023
PIB 2,7 3,3 2,2 2,3 2,8
Oferta:
Agricultura -14,2 -16,2 -17,3 -18,7 -18,3
Industria -2,9 2,3 2,2 3,0 3,7
Construccié 3,2 4,2 2,3 1,3 2,1
Serveis 4,8 4,6 3,0 2,4 2,6

Font: INE. *Contribucio al creixement del PIB.

L'index general de xifra de negocis de les activitats de serveis a Espanya, corregit
d'efectes estacionals i de calendari, va ascendir un 1,1% el mes de desembre, en taxa
anual. L'index general de volum de negoci del sector serveis a Catalunya va baixar un
0,2% (mitjana d'Espanya: -0,7%).

D'altra banda, al desembre, la xifra de negocis de la industria va disminuir un 4,4%
anual en la série corregida per a Espanya. A Catalunya, I'index general de xifra de
negocis va disminuir un 9,1% (mitjana d'Espanya: -8,7%).

Aixi mateix, l'index de produccié industrial (corregit d'efectes estacionals i de
calendari) va registrar un descens de 0,6% anual, a Espanya, al gener. A Catalunya,
I'index general va pujar un 7,7% (mitjana del conjunt d'Espanya: 3,6%).

En relacid amb el comerg, les vendes minoristes (index general a preus constants
corregit d'efectes estacionals i de calendari), van registrar un augment de 3,1% anual,
a Espanya, el mes de desembre. A Catalunya, les vendes al detall (index general) van
pujar un 5,0% (mitjana d'Espanya: 3,4%).

Quant a l'activitat turistica, al gener, van arribar a Espanya 4,8 milions de visitants,
és a dir, un 15,3% més que en el mateix mes de I'any anterior. Catalunya, va ser la
segona CA de desti principal, amb gairebé 1 milié de visitants al gener, representant
el 20,1% del total, i un increment del 20,3%.

D'altra banda, la despesa total dels turistes internacionals en el primer mes de l'any
va assolir els 6.550 milions d'euros, la qual cosa implica un augment de 25,5%
interanual. Catalunya va representar el 16,0% del total de despesa a Espanya, és a
dir, 1.050 milions d'euros (variacié anual de 30,1%).

Finalment, al gener, l'indicador de confianca del consumidor del CIS per a Espanya es
va situar en els 78,6 punts, la qual cosa implica un augment des del mes d'octubre de
8 punts. L'increment de I'index es deu exclusivament a la pujada de la valoracio de les
expectatives fins als 87,9 punts, ja que I'index de situacié actual va baixar fins als 69,2
punts. Es important destacar el fort descens de l'indicador en comparacié amb els
valors registrats en els mesos d'estiu.

Quant a les previsions per a Espanya, la Comissié Europea projecta que el creixement
del PIB es moderi sensiblement en 2024 amb un augment de 1,7% per a després

10
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repuntar al 2,0% en 2025. La inflaci6 també es moderaria enguany un parell de
deécimes fins al 3,2% i se situaria en el 2,1% en 2025.

11
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Mercat de treball

Segons dades de I'EPA del quart trimestre de 2023, a Espanya, I'ocupacié va descendir
en 19.000 persones respecte al trimestre anterior, situant-se en 21.246.900 persones
ocupades. No obstant aix0, en termes desestacionalitzats la variacié va ser de 0,6%
trimestral.

L'ocupacioé privada va disminuir en 77.600 persones, fins a 17.653.600, mentre que
I'ocupacio publica va augmentar en 58.600, fins a 3.593.300.

En els dltims 12 mesos, I'augment de I'ocupacié va ser de 783.000, és a dir, un 3,8%
més.

Evolucié de I'ocupacio
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Evolucio de la taxa d'atur
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D'altra banda, I'atur va baixar en 24.600 persones respecte al tercer trimestre, i en
els Ultims 12 mesos es va reduir en 193.400, la qual cosa implica una contraccié de
6,4%.

En termes desestacionalitzats, I'atur va descendir un 1,2%. El total d'aturats es va
situar en 2.830.600 i la taxa d'atur en 11,8%, per al conjunt d'Espanya.

Aixi mateix, el nombre d'actius va baixar, en 43.600 persones respecte al trimestre
anterior, fins a les 24.077.400 persones actives.

A Catalunya, en termes anuals, I'ocupacidé va pujar en 197.600 persones en el quart
trimestre de 2023, l'atur va descendir en 20.900 (366.300 aturats en total) i la
poblacidé activa es va incrementar en 176.800. Aixi, la taxa d'atur es va situar en el
9,0%.

Al seu torn, I'afiliacié total a Catalunya va pujar un 2,6% interanual el mes de febrer,
igual que a Espanya. La xifra d'afiliacié total va ascendir a 3.698.533 i 20.708.382
persones a Catalunya i Espanya, respectivament.

L'atur registrat va disminuir el mes de febrer un 1,4% interanual a Catalunya i un

5,2% a Espanya, amb la qual cosa el nombre d'aturats registrats a Catalunya va
aconseguir 346.373 i a Espanya 2.760.408.
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Evolucio de |'afiliacio
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Preus i financament

La inflacié va augmentar lleugerament el mes de gener, amb una pujada de I'IPC a
Catalunya del 3,3% i, en el conjunt d'Espanya, del 3,4%.

En la inflacié de gener destaca, com a principal influéncia a l'alga en I'IPC d'Espanya,
I'augment del grup d'habitatge a causa de la pujada dels preus de l'electricitat en
comparacié amb la baixada de I'any passat, i en la qual ha hagut de veure I'eliminacid
gradual de les millores fiscals introduides per la crisi econdomica a Ucraina.

D'altra banda, els grups amb influéncia negativa van ser transport, a causa de la
disminucié dels preus de carburants i lubrificants per a vehicles personals, i
comunicacions, que va registrar un increment menor que el de gener de l'any anterior.

Evolucio de I'IPC
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Espanya - Catalunya Inflacié subjacent
Font: INE.

Taxa de variacio anual.

Es important destacar que la inflacié subjacent (index general sense aliments no
elaborats ni productes energéetics) va continuar descendint, sense interrupcions des de
juliol del 2023, situant-se en el 3,6% al gener (3,7% a Catalunya). En aquest sentit,
sembla que les tensions de preus associades a I'energia desapareixen ja que la inflacio
subjacent comenca a evolucionar a ritme similar que la inflacié general.

Aixi mateix, l'indicador d'inflaci6 harmonitzat (IPCA) -que permet realitzar una
comparacié amb Il'evolucié dels preus en I'Eurozona- es va situar en el 3,5%, superior
a la inflacié de la Unié Monetaria (+2,8%). Aquest diferencial en I'evolucié de la inflacid
implica un detriment en termes de competitivitat per a I'economia espanyola enfront
de l'europea.
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Evolucio de I'IPC armonitzat
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Finalment, és important destacar que I'evolucié de la inflacié mesurada a impostos
constants va passar del 3,4% al desembre al 3,2% al gener, per la qual cosa el repunt
de la inflacié observat a l'inici de I'any es deu, en part, a la finalitzacié de les rebaixes
fiscals per a combatre els efectes de I'elevada inflacié implementades en 2022 i 2023.

En el que a financament del sector privat de I'economia espanyola es refereix, la
destinada a llars i ISFLSH es va contreure, novament, al gener; un 1,8%, tendéncia
contractiva que s'observa des del mes de febrer de 2023. El credit a I'habitatge va
descendir un 2,8%, mentre que el destinat a consum va augmentar un 5,0%.

D'altra banda, en el cas de les societats no financeres, al gener, també es va registrar
un descens, encara que menys intens que els recentment observats, de 3,6%, amb
caigudes consecutives des del mes de desembre de 2022.

Al seu torn, les noves operacions de credit a empreses van presentar una evolucid
mixta: les operacions de menys de 250.000 euros van pujar un 8,1%, mentre que les
compreses entre 250.000 i 1.000.000, que van descendir un 4,2%. D'altra banda, les
de més d'1.000.000, es van pujar un 6,9% interanual, pero aquest increment és el
primer al cap d'un any de reduccions consecutives.

Quant al cost del crédit, el tipus d'interes aplicat a empreses per a operacions noves
menors a 250.000 euros va ser de 6,35%, al gener, i per a les operacions superiors a
1 milié d'euros el tipus va ser de 5,08%. Per a les llars i ISFLSH, els tipus d'interés
dels préstecs van ser de 3,89% per a l'adquisicié d'habitatge i de 9,06% per al consum,
mentre que per a altres fins la taxa va ser de 6,73%.

D'altra banda, cal assenyalar que la ratio de crédits dubtosos es manté en nivells

minims (3,5% al desembre), mentre que I'Euribor a un any, al febrer, es va situar en
el 3,671% (augment de 0,137 punts en els ultims 12 mesos).
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Evolucié del crédit bancari per a empreses
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Linies ICO 2023 a Catalunya

D'acord amb dades de I'ICO, en 2023, es van canalitzar, en tota Espanya, més de
12.960 milions d'euros en financament cap a autdonoms, pimes i empreses per a
promoure el seu creixement i el desenvolupament dels seus projectes. Aquesta xifra
representa el doble respecte al volum registrat en 2022.

Concretament, es van concedir 2.243 milions d'euros a través de les Linies ICO i es
van formalitzar 12.111 operacions (sense comptar el
Catalunya, es van concedir 378 milions d'euros en 1.144 operacions, la qual cosa
implica que va ser la regié amb major assignacio de recursos (17% del total).

Distribucioé per CCAA en les linies ICO (fins a 31 de des. de 2023)
Catalunya

Milions d'euros
Empreses i emprenedors

Exportadors

Credit comercial

Internacional

Garantia SGR SAECA

Accelera

Kit digital

Total

Font: ICO.

Importi
Operacions
Import
Operacions
Import
Operacions
Import
Operacions
Import
Operacions
Import
Operacions
Import
Operacions
Import
Operacions

345,2
898
21,4
161
1,4
29
4,5

8

2,5
32
2,7

7

0,1

9
377,7
1.144

internacional). A

1.938,2
7.700
68,5
819

9,7

228
69,3

42
143,3
2.639
7,0

21

6,6

662
2.242,6
12.111

En relacié amb la distribucié sectorial de les linies, cal destacar, a Catalunya, els
sectors d'Industria de I'alimentacio i begudes, Béns d'equip i productes industrials,
Serveis empresarials, professionals i administratius, i IndUstria quimica, ja que els

guatre van representar gairebé la meitat del total de I'import dels préstecs.
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Distribucio sectorial de les linies ICO a Catalunya (fins a 31 de des. de 2023)

A of i
ImporF _prestec NGm. de % import /o’lmport
(milions p ) nam. de
. préstecs de préstec p
d'euros) préstecs
Industria de I'alimentacid i 54,7 153 14,5 13,4
begudes
Bens d_equ i productes 52,1 166 13,8 14,5
industrials
Servels_emprgsarlal.s,. _ 37,6 58 10,0 5,1
professionals i administratius
Inddstria quimica 36,8 37 9,7 3,2
Agricultura, ramaderia i pesca 27,6 59 7,3 5,2
D'|st_r|bUC|o _comerC|aI 24,3 54 6,4 4,7
d'aliments i begudes
Turisme, oci i cultura 21,8 89 5,8 7,8
Serveis immobiliaris 17,3 31 4,6 2,7
Transport i logistica 15,2 142 4,0 12,4
TIC 14,7 33 3,9 2,9
Béns de consum 13,0 45 3,5 3,9
Indlstria i serveis de la salut 13,0 46 3,4 4,0
Mediambient 11,9 33 3,1 2,9
Automocio6 i material de 11,3 34 3,0 3,0
transport
Construcci6 i infraestructures 11,0 71 2,9 6,2
Indlstria téxtil i moda 4,8 46 1,3 4,0
Indus_trla'_del paper, fusta i 4,4 16 1,2 1,4
serveis d'impressio
Energia 3,4 12 0,9 1,1
IndUstries extractives 2,0 8 0,5 0,7
Metal-lUrgia i altres materials 0,5 5 0,1 0,4
Educacié 0,4 6 0,1 0,5
Total 377,7 1.144 100 100

Font: ICO.
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Distribucié per trams de crédito a Catalunya

De 25.000 a
Més d'1.000.000€ 75.000

Distribucié per grandaria d'empresa a Catalunya

De 25.000 a 75.000

També és important assenyalar que la majoria dels crédits concedits a Catalunya van
ser els de major import, encara que per grandaria d'empresa la distribucié va ser més
uniforme. En aquest sentit, els credits de més d'1.000.000 d'euros van representar el
59% del total i els concedits a empreses d'entre 50 i 249 empleats el 37%.
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Sector public

Segons les dades publicades per I'IGAE, fins al mes de novembre, el déficit consolidat
(sense AALL) va ascendir al 1,91% del PIB, enfront de la necessitat de finangcament
de 2,22% d'igual periode de 2022. La reduccid del deficit fiscal es deu a un creixement
major dels recursos no financers (7,7%) que de les ocupacions no financeres (6,9%)
en 2023, respecte al 2022.

D'aquesta manera, el conjunt de les AAPP va registrar una necessitat de financament
acumulat fins a novembre de 27.955 milions d'euros, la qual cosa implica una reduccié
del 6,4% respecte al mateix periode de 2022, quan el déeficit va aconseguir els 29.873
milions d'euros.

Per subsectors, cal assenyalar que, I'Administracié Central va registrar un deficit de
27.995 milions d'euros i I'Administracido Regional de 4.668, mentre que els Fons de la
Seguretat Social van presentar un superavit de 4.708.

D'altra banda, Catalunya va registrar una necessitat de finangament de 1.615 milions
d'euros (-0,58% del PIB) en l'acumulat a novembre, enfront del deficit de 1.840
milions d'igual periode de I'any anterior, la qual cosa s'explica per un increment dels
recursos (5,6%) superior al de les despeses (4,7%) i implica un descens del 12,2%
interanual.

Capacitat (+) o necessitat (-) de financament

Milions d'euros % del PIB
Acumulat a finals de novembre 2022 2023 % 2022 2023
Administracié Central -28.189 -27.995 -0,7 -2,09 -1,91
Estat -29.880 -31.381 50 -2,22 -2,15
Organismes de I'Administracié Central 1.691 3.386 100,2 0,13 0,23
Administracié Regional -7.813 -4.668 -40,3 -0,58 -0,32
Fons de la Seguretat Social 6.129 4.708 -23,2 0,46 0,32
Sistema de Seguretat Social 4.374 3.391 -22,5 0,32 0,23
SPEE 1.567 1.003 -36,0 0,12 0,07
FOGASA 188 314 67,0 0,01 0,02
Consolidat -29.873 -27.955 -6,4 -2,22 -1,91
Ajuda financera -1.006 -324 -67,8 -0,07 -0,02
Consolidat sense ajuda financera -28.867 -27.631 -43 -2,14 -1,89
PIB utilitzat 1.346.377 1.462.070

Font: MH.
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Operacions no financeres de Catalunya

Acumulat a finals de nhovembre

Recursos no financers
Impostos
Imp. sobre la produccié i les importacions
Imp. corrents sobre la renda, etc.
Impostos sobre el capital
Cotitzacions socials
Transferencies entre AAPP
Resta de recursos

Usos no financeres
Consums intermedis
Remuneracioé d'assalariats
Interessos
Subvencionis
Prestacions socials
Transferencies socials en especie
Formacié bruta de capital fix
Transferencies entre AAPP
Resta d'usos

Capacitat (+) o Necessitat (-) de financament

PIB utilitzat

Font: MH.

Milions d'euros

2022
35.312
15.245
3.293
11.143
809
17
15.581
4.469
37.152
6.196
13.630
865
678
1.081
6.611
2.540
4.759
792
-1.840

255.154

2023
37.293
17.338
3.045
13.429
864
16
15.880
4.059
38.908
6.604
14.635
1.165
693
1.236
7.018
2.980
3.714
863
-1.615

277.079

% del PIB
% 2022 2023
56 13,84 13,46

13,7 5,97 6,26
-7,5 1,29 1,10
20,5 4,37 4,85
6,8 0,32 0,31
-5,9 0,01 0,01
1,9 6,11 5,73
9,2 1,75 1,46
4,7 14,56 14,04
6,6 2,43 2,38
7,4 5,34 528
34,7 0,34 0,42
2,2 0,27 0,25
14,3 0,42 0,45
6,2 2,59 2,53
17,3 1,00 1,08
-22,0 1,87 1,34
9,0 0,31 0,31
-12,2 -0,72 -0,58
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Evolucié del deficit i deute publics d'Espanya

En el seglient monografic s'analitza de manera succinta I'evolucié del déficit public i
del deute public a Espanya, en el qual I'any 2007 se situava al voltant del 37% del
PIB, pero donats els significatius deficits publics que s'ha anat produint han fet que el
nivell de deute public hagi crescut de forma destacada en els lUltims 15 anys, allunyant-
nos de nivells més sostenibles, a diferéncia de I'endeutament privat, tant familiar com
empresarial, que es va anar reduint a partir d'aquests anys donat el seu elevat nivell
aconseguit, i aixo que hi havia un context mai anteriorment vist de tipus d'interes molt
baixos.

D'aqui, que l'existéencia de deficit public, i més donat el nostre elevat nivell
d'endeutament, no resulti beneficiés, sind més aviat el contrari, encara que s'ha de
reduir de manera progressiva, perdo amb voluntat constant en la necessitat d'erradicar-
ho.

En el context de la moneda Unica europea es fa necessari una major coordinacié de
les politiqgues macroeconomiques i, especialment, de la politica fiscal, que donat el fort
impacte de la crisi econdmica associada al COVID-19, va suspendre temporalment les
regles de Procediment de Deficit Excessiu associat al Pacte d'Estabilitat i Creixement,
gue reinstaura per al 2024, amb algunes modificacions que facilitin un ajust més
flexible.

Aixi, el nivell de deute public a Espanya es troba en el 110%, és a dir, 50 punts per
sobre del que s'estableix d'acord amb les regles fiscals del Pacte d'Estabilitat i
Creixement, marc que determina el vessant corrector del Procediment de Deéficit
Excessiu.

Aquest procediment s'activa en virtut del criteri de déficit o de deute:

— criteri de déficit: es considera que el déficit de les administracions publiques és
excessiu si és superior al valor de referencia del 3% del PIB a preus de mercat;

— criteri de deute: el deute és superior al 60% del PIB i, en els tres ultims anys,
no s'ha aconseguit I'objectiu de reduccié anual d'una vintena part del deute per
sobre del llindar del 60%.

Davant la «crisi economica greu en la zona de I'euro o en el conjunt de la Unié» a
conseqliencia de la crisi de la COVID-19, el Consell (basant-se en una proposta de la
Comissid) va activar al mar¢ de 2020 per primera vegada la clausula general de
salvaguarda del PAC a fi de dotar als Estats membres de marge de maniobra per a
I'adopcié de mesures d'emergéncia de gran incidéncia pressupostaria. Una vegada
activada, aquesta clausula permet als Estats membres en el vessant preventiu desviar-
se temporalment respecte de la trajectoria d'ajust cap a I'objectiu pressupostari a mitja
termini, sempre que aquesta desviacio no posi en perill la sostenibilitat pressupostaria
a mitja termini.
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Aixi mateix, la clausula general de salvaguarda del PAC estableix que les indicacions
preliminars actuals suggereixen continuar aplicant la clausula general de salvaguarda
en 2022 i desactivar-la a partir de 2024.

Deficit i deute publics (% del PIB)
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Font: Banco de Espafia.

En aquest context cal entendre la politica de reduccid del deficit public presentada pel
govern espanyol, pel qual es fixa el déficit public per a 2024 en el 3,0% del PIB, enfront
d'un deficit estimat pel mateix govern en 2023 del 3,9% (i que molts analistes
I'elevessin a les del 4,0%) alhora que aquest esforg se suavitza per a 2024 i 2026 on
les reduccions del déficit sén molt suaus i que seria necessari una major ambicié en la
seva reduccié especialment amb una millor assignacié de la despesa publica, buscant
la seva major eficiéncia.

En els grafics es mostra el fort augment del nivell d'endeutament public en el cas

d'Espanya, des del 35,8% en 2007 al 111,6% en 2002; enfront d'Alemanya que va
ser de 64,2% a 66,1% en 2022, per exemple.
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Grecia
Italia
Portugal
Franca
Espanya
Belgica
Xipre
Austria
Hongria
Finlandia
Eslovénia
Croacia
Alemanya
Eslovaquia
Malta
Paisos Baixos
Polonia
Romania
Irlanda
Txeéquia
Letonia
Lituania
Suécia
Dinamarca
Luxemburg
Bulgaria
Estonia

Font: Eurostat.

Deute public 2022 (% del PIB)

172,6
141,7
112,4
111,8

I 1 11,6

57,8
52,3
50,1

49,3
47,2
44,4
44,2
41
38,1
32,9
29,8
24,7
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18,5

I

104,3
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Deute public 1995-2022 (% del PIB)
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Sector exterior

En 2023, el saldo del compte corrent i de capital per a I'economia espanyola -que
determina una capacitat de finangament- va ser de 51.400 milions d'euros, enfront
del saldo de 20.700 milions de 2022.

Per components, la balanca per compte corrent va registrar un superavit de 36.600
milions d'euros. Cal destacar, la millora del saldo positiu de turisme (11.300 milions),
la caiguda del saldo de les rendes primaria i secundaria (15.400 milions) i la reduccid
del déficit de béns i serveis no turistics (32.100 milions).

El saldo net del compte financer excloent el Banc d'Espanya va ser de -56.300 milions
d'euros. La inversié de cartera va registrar un saldo de -24.100 milions, mentre que
la inversid directa (interes a llarg termini) va presentar un saldo de 200 milions (un
signe negatiu suposa una entrada neta de fons de no residents).

Balanca de pagaments

Milions d'euros 2022 2023
Compte corrent: 8.200 36.600
Balanca comercial i de serveis 16.300 60.100
Rendes -8.100 -23.500
Compte de capital: 12.500 14.900
Comptes corrent i de capital: 20.700 51.400
Compte financer: 26.100 58.900
Banc d'Espanya 30.300 115.200
Errors i omissions: 5.400 7.400

Font: Banc d'Espanya.

D'altra banda, les estadistiques d'exportacions de béns assenyalen que, en 2023, les
vendes a l'exterior van totalitzar 383.689 milions d'euros en el conjunt d'Espanya, la
qual cosa representa un nivell lleugerament inferior al de 2022 (descens de 1,4%).
Les importacions van decréixer un 7,2% i van aconseguir els 424.2849 milions d'euros.
Aixi, la taxa de cobertura es va situar en el 90,4%, enfront del 85,1% de I'any passat.

En volum, les exportacions espanyoles es van reduir un 5,1% i les importacions un
5,4%, interanual.

El saldo comercial deficitari va ser de 40.560 milions d'euros, enfront del déficit de
68.112 de 2022, passant de representar un 5,1% del PIB, al 2,8% en 2023. Aix0 es
deu a una disminucié tant del deficit energetic (-37%), com del no energetic (- 52%).

En aquest context, les vendes a |'exterior catalanes van pujar un 6,1% (100.684
milions d'euros, un 26,2% del total d'Espanya). Per part seva, les importacions es van
reduir un 1,6% (109.996 milions d'euros, un 25,9% del total d'Espanya). Com a
conseqiencia, la balanca comercial va registrar un deficit de 9.312 milions d'euros,
inferior al del 2022 (16.872 milions d'euros), i la taxa de cobertura es va situar en el
91,5%.
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Cal destacar que les exportacions catalanes van créixer en un context de caigudes de
vendes a l'exterior en el conjunt d'Espanya, també d'Europa, i d'estancament de les
exportacions dels EUA.

Comparativa internacional

Variacié anual Desembre 2023 2023
Exportacions Importacions Exportacions Importacions
Catalunya -18,5 -12,9 6,1 -1,6
Espanya -9,8 -11,6 -1,4 -7,2
Alemanya -10,7 -16,2 -2,0 -10,2
Franca -8,6 -18,8 1,7 -7,2
Italia -7,8 -17,6 0,0 -10,4
Zona euro -11,7 -16,3 -3,3 -9,2
Regne Unit -10,8 -15,1 -2,5 -8,6
UE-28 -28,5 -12,5 -3,5 -4,5
EUA 0 -2,1 -2,2 -4,9
Xina 3,8 1,6 0,6 -0,3
Japo 9,7 -6,9 2,8 -7,0
Font: MITC.
Exportacions per sector
Espanya: Catalunya:
2023 (%) Quota Variacié anual Quota Variacio anual
Aliments 17,5 4,6 14,6 3,5
Productes energétics 7,9 -20,6 4,4 15,6
Mateéries primeres 2,1 -15,5 1,6 -12,8
Semimanuf. no quimiques 9,9 -10,8 5,7 -12,9
Productes quimics 16,8 -11,1 29,4 4,1
Béns d’equip 19,5 10,1 15,6 4,5
Sector automobil 14,1 20,6 15,9 39,1
Béns de consum durador 1,5 -4,7 1,7 -13,3
Manufactures de consum 8,7 -2,8 10,3 -0,5
Altres mercaderies 1,9 -15,3 0,9 -25,2
Total 100 -1,4 100 6,1

Font: MITC.
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Exportacions per destinacio

Espanya: Catalunya:
2023 (%) Quota Variacié anual Quota Variacié anual
Europa 74,3 -0,7 74,8 7,8
Unid Europea 62,7 -1,6 61,6 7,6
Zona Euro 54,5 -2,8 53,4 6,1
Franca 15,6 -0,2 17,6 2,7
Alemanya 10,4 6,9 10,3 10,4
Italia 8,6 5,0 9,4 5,8
Resto UE 8,1 7,8 8,2 19,2
Resto Europa 11,6 4,6 13,2 8,6
Regne Unit 5,9 6,1 4,6 13,2
Ameérica del Nord 5,5 -0,6 4,0 0,3
EUA 4,9 0,0 3,6 0,5
Ameérica Llatina 5,2 8,1 7,4 29,6
Brasil 1,5 7,9 1,9 0,8
Asia 7,6 -8,4 8,4 -10,3
Xina 2,0 -5,4 1,8 -21,8
Japé 0,7 -14,8 1,0 -7,5
Orient Mitja 2,2 -12,4 2,3 -10,3
Africa 5,2 -5,9 4,0 -9,0
Marroc 3,2 3,4 2,1 9,3
Oceania 0,6 8,7 0,6 8,2
Total 100 -1,4 100 6,1

Font: MITC.
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