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Resum executiu

Amb la normalitzacié de la politica monetaria, el focus passa ara a la politica fiscal i a
les reformes estructurals. Pren forga l'escas creixement de la productivitat, per tant,
el creixement econdmic no suposa avangos en la renda per capita sind en la creacid
d'ocupacid, la qual cosa posa de manifest la necessitat de desplegar els informes Letta
i Draghi.

A Espanya s'aprecia una millora dels desequilibris macroeconomics, com la inflacié -
I'indicador avancat de I'IPC situa la seva variacié anual en el 2,4% al novembre- o el
deficit public- fins al mes de setembre, el deficit consolidat (sense AA. LL.) va ascendir
el 1,63% del PIB-, recordant, no obstant aix0, que Espanya manté un elevat nivell
d'endeutament public ja que la ratio de deute respecte al PIB es troba en 105,3%,
mentre que la mitjana de la UE és de 81,5%.

Tot aixd en un context en que I'economia europea (0,3% de creixement trimestral) es
mostra feble enfront d'altres com els EUA (0,7% de creixement trimestral) o la Xina
(0,9% de creixement trimestral). Destaca l'elevat increment de les economies
d'Espanya i Catalunya, de 0,8% i de 0,9% trimestral, respectivament, en comparacio
amb la mitjana europea, i altres grans economies de la UE. En el tercer trimestre de
I'any, el PIB d'Alemanya va pujar un 0,2%, mentre que el d'Italia es va mantenir
estancat i el de Franga va repuntar amb un augment de 0,4%. Aixi mateix, I'economia
del Regne Unit va moderar el seu creixement fins al 0,1%.

Aixi, el creixement anual del PIB d'Espanya en el tercer trimestre de l'any (3,2%)
s'explica per la forta aportacié de la demanda interna (2,7 punts), del consum en
particular, sobretot el de les AA.PP. (4,7%). La demanda externa, que va aportar 0,7
punts, deriva basicament de la positiva evolucié I'exportacié de serveis.

El dinamisme de l'activitat es trasllada al mercat de treball, amb una pujada en el
tercer trimestre de 0,4% en termes desestacionalitzats i de 1,8% en els ultims 12
mesos segons dades de I'EPA. En aquest sentit, cal assenyalar la importancia del
turisme en la creacié de I'ocupacid. Les dades de curta freqliieéncia mostren que pel que
fa a l'activitat turistica, fins al mes d'octubre, van arribar a Espanya 82,9 milions de
visitants, és a dir, un 10,8% més que en el mateix periode de I'any anterior, amb
Catalunya sent la primera CA de desti principal.

D'altra banda, la relaxacié de la politica monetaria del BCE -que en la seva ultima
reunid de desembre ha baixat per quarta vegada en 2024 el preu del diner en 0,25
punts i I'ha fixat en el 3,0%- s'esta reflectint en I'economia real amb la disminucioé dels
tipus d'intereés de referéncia a Espanya, com I'Euribor que ha baixat 1,5 punts en un
any, o en la reducci6 de tipus per a les noves operacions de credit. El tipus d'interes
aplicat a empreses per a operacions noves menors a 250.000 euros va ser de 5,39%,
al setembre, i per a les operacions superiors a 1 milié d'euros el tipus va ser de 4,53%.
Per a les llars i ISFLSH, els tipus d'interés dels préstecs van ser de 3,38% per a
I'adquisicié d'habitatge i de 8,39% per al consum, mentre que per a altres fins la taxa
va ser de 5,86%. Pel que al financament del sector privat de I'economia espanyola, la
destinada a llars i ISFLSH es va incrementar un 0,9%, és a dir, per tercer mes
consecutiu després d'una tendéncia contractiva que s'observava des del mes de febrer
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de 2023. El credit a I'habitatge va descendir un 0,1%, mentre que el destinat a consum
va augmentar un 7,5%. D'altra banda, en el cas de les societats no financeres, a
I'octubre, també es va registrar un augment, més intens que els recentment observats,
de 2,4%. Les variacions positives d'aquesta variable s'observen des del mes de maig.

Cal assenyalar que les exportacions de béns mostren, com en la resta d'Europa, una
contraccid en el que va de I'any, més intensa a Catalunya (-2,9%) que en el conjunt
d'Espanya (-1,0%). Amb aquesta evolucié de les exportacions de béns, preocupa la
nova presidencia americana per possibles guerres comercials (Europa, la Xina i resta
d'Ameérica), la qual cosa tindria majors efectes en el nostre comerg exterior.
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Entorn internacional

L'economia de I'Eurozona va registrar un creixement similar al periode anterior en
termes intertrimestrals, amb un increment de 0,4% de juliol a setembre. El PIB de la
UE va créixer un 0,3% en el tercer trimestre de I'any. En termes interanuals, I'augment
va ser de 0,9% i de 1,0%, respectivament, el que representa un repunt en comparacio
amb el registre del segon trimestre.

Concretament, el PIB d'Alemanya va pujar un 0,2%, mentre que el d'Italia es va
mantenir estancat i el de Franga va repuntar amb un augment de 0,4%. Aixi mateix,
I'economia del Regne Unit va moderar el seu creixement fins al 0,1%, després de
I'increment de 0,5% del trimestre anterior.

Fora de I'entorn europeu, cal esmentar, que el creixement del PIB dels EUA es va
mantenir en el 0,7% intertrimestral en el tercer trimestre. D’altra banda, I'economia
xinesa va registrar un creixement de 0,9% respecte al periode anterior. L'economia
japonesa, per contra, va augmentar un 0,2%, després del repunt de 0,5% del segon
trimestre de l'any.
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Evolucio del PIB d'Europa, els EUA, el Japd i la Xina
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En la seva actualitzacié de previsions economiques del mes d'octubre, I'FMI projecta
gue I'economia global creixera un 3,2% en 2024 i 2025. Aquestes xifres estan en linia
amb les estimacions anteriors de juliol, en un context de fort i coordinat enduriment
de la politica monetaria a nivell mundial, en el qual I'economia global ha demostrat
una inusual resiliencia al llarg del procés de desinflacidé, evitant una recessio
generalitzada.

Segons I'FMI, el descens de la inflaci6 es deu a una combinacid Unica de xocs:
disrupcions a escala global pel costat de I'oferta juntament amb una elevada pressio
pel costat de la demanda al final de la pandemia, al que li va seguir un fort increment
en els preus de les materies primeres derivat de la guerra d'Ucraina. En la mesura que
les disrupcions d'oferta es van anar superant i I'enduriment de la politica monetaria va
anar contenint la demanda, la inflacié es va reduir relativament rapid sense llastrar en
exceés l'activitat, mentre que el mercat de treball es normalitzava. Aixi, sobre I'evolucié
dels preus a nivell global, I'FMI estima una inflacié del 5,3% per a enguany i una
moderacio fins al 3,5% en el proxim.

En relaci6 amb el comer¢g mundial, I'FMI preveu un creixement de 3,1% en 2024 i de
3,4% en 2025, sense variacions respecte a les projeccions anteriors, malgrat les
tensions geopolitiques i fragmentacié a nivell global, ja que els volums de comerg
mundial com a percentatge del PIB no s'han deteriorat.

D'altra banda, la Comissié Europea, en les seves previsions de tardor, estima un
creixement de 0,8% enguany per a la zona euro i de 0,9% per a la UE, i un repunt
fins al 1,3% i el 1,5%, respectivament, per al 2025. Segons el seu ultim informe, el
context per a la UE és complex i desafiador (dependencia energeética, proteccionisme
comercial), encara que l'ocupacié es manté fort, amb una recuperacié dels ingressos
reals i unes condicions financeres més laxes.
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Quant a la inflacié en la zona euro, la Comissié projecta una solida moderacié fins al
2,4% i 2,1% en 2024 i 2025, respectivament. I per al comer¢ mundial la Comissid
espera una expansio de 3,2% enguany i un creixement de 3,5% en 2025.

L'OCDE en el seu ultim informe de previsions econdomiques de novembre, també
assenyala la remarcable resiliencia de I'economia mundial que, davant diversos xocs
de gran envergadura, ha aconseguit mantenir un ritme de creixement estable i una
inflacié controlada amb unes taxes d'atur en minims historics i un comercg internacional
gue s'ha anat recuperant. Tot aix0d, aix0 si, amb grans diferéncies entre regions i
paisos. Els riscos i la incertesa persisteixen en aspectes com els conflictes geopolitics
o les tensions comercials.

Aixi I'OCDE espera un creixement del PIB global de 3,2% enguany i de 3,3% per a
2025 i 2026, en tant que per al comerg internacional projecta un increment de 3,5%,
de 3,6% i de 3,5% per a 2024, 2025 i 2026, respectivament.

Previsions de creixement del PIB

FMI Comissio Europea OCDE

Variacio 2023 2024 2025 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Eco. mundial 3,3 3,2 3,2 3,2 3,3 3,3 3,2 3,3 3,3
Zona euro 0,4 0,8 1,2 0,8 1,3 1,6 0,8 1,3 1,5
EUA 2,9 2,8 2,2 2,7 2,1 2,2 2,8 2,4 2,1
Japo 1,7 0,3 1,1 0,2 1,2 1,0 -0,3 1,5 0,6
Alemanya -0,3 0,0 0,8 -0,1 0,7 1,3 0,0 0,7 1,2
Franca 1,1 1,1 1,1 1,1 0,8 1,4 1,1 0,9 1,0
Italia 0,7 0,7 0,8 0,7 1,0 1,2 0,5 0,9 1,2
Espanya 2,7 2,9 2,1 3,0 2,3 2,1 3,0 2,3 2,0
Regne Unit 0,3 1,1 1,5 1,0 1,4 1,4 0,9 1,7 1,3
Xina 5,2 4,8 4,5 4,9 4,6 4,4 4,9 4,7 4,4
India 8,2 7,0 6,5 7,2 6,9 6,7 6,8 6,9 6,8
Brasil 2,9 3,0 2,2 3,1 2,3 2,4 3,2 2,3 1,9
Russia 3,6 3,6 1,3 3,5 1,8 1,6 - - -

Font: FMI, CE, OCDE.
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Demanda i activitat

Segons l'avang de Comptabilitat Nacional publicat el 30 d'octubre, el PIB d'Espanya va
augmentar en el tercer trimestre de 2024, en taxa intertrimestral, un 0,8%, mantenint
el mateix ritme de creixement del trimestre anterior. Aixi mateix, en termes
interanuals, la taxa de variacio del PIB es va accelerar fins al 3,4%.

D’altra banda, el deflactor del PIB va augmentar un 3,2% interanual. En relaci6 amb
I'ocupacio, en termes d'hores treballades, es va observar, en taxa interanual, un
menor creixement, de 0,9%, comparat amb el trimestre anterior que va ser de 2,3%.

Des de la perspectiva de la demanda, la contribucid de la demanda nacional a la
variacio del PIB va ser de 2,7 punts, mentre que la demanda externa va aportar 0,7
punts.

Quant a la demanda interna, la despesa de les AA.PP. es va incrementar un 4,7%
interanual, mentre que la despesa de les llars va pujar un 2,8%. La formacié bruta de
capital fix, d'altra banda, va presentar un augment més moderat, de 1,8%. Les
exportacions de béns i serveis van créixer un 5,1% i les importacions un 3,6%.

Pel costat de I'oferta, cal assenyalar que el creixement de la indUstria va continuar per
sobre del PIB (4,1%), el de la construccié va ser similar al periode anterior (2,4%),
mentre que el dels serveis es va reduir lleugerament (3,6%).

Espanya: PIB per components i sectors

Taxa de variacio interanual T32023 T42023 T12024 T22024 T32024
PIB 2,2 2,3 2,6 3,2 3,4
Components:
Consum final de les llars 1,3 3,0 2,2 2,5 2,8
Consum final de les AAPP 6,4 5,0 51 4,0 4,7
Formacio bruta de capital fix 0,3 4,7 1,9 2,3 1,8
Exportacions 0,0 0,7 1,5 2,6 5,1
Importacions -1,3 2,3 0,7 0,9 3,6
Demanda Nacional* 1,6 2,7 2,3 2,5 2,7
Demanda Exterior* 0,7 -0,1 0,9 0,7 0,7
Oferta:
Agricultura 12,5 12,6 10,3 5,4 7,5
Industria -0,7 1,3 1,4 3,6 4,1
Construccid 0,0 1,8 3,1 2,4 2,4
Serveis 3,0 2,7 3,3 3,8 3,6

Font: INE. *Contribuci6 al creixement del PIB.

D'altra banda, segons |'Idescat, entre els mesos entre juliol i setembre, el PIB de
Catalunya va créixer un 3,8% interanual i, en termes intertrimestrals, la variacio va
ser de 0,9%.
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Evolucio del PIB de Catalunya i Espanya
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Per sectors d'activitat, el sector de serveis i la indUstria van mostrar una evolucié molt
positiva amb un creixement de 4,4% i de 4,3%, respectivament, mentre que la
construccidé va registrar una variacié de 2,9%.

Catalunya: PIB per components i sectors

Taxa de variacio interanual T32023 T42023 T12024 T22024 T32024
PIB 1,7 2,8 2,5 3,3 3,8
Oferta:
Agricultura -18,2 -14,7 1,8 10,8 14,4
Industria 3,8 3,8 4,6 5,6 4,3
Construccio 0,2 0,6 0,9 3,1 2,9
Serveis 1,7 2,9 2,7 3,4 4,4

Font: INE. *Contribuci6 al creixement del PIB.

L'index d'activitat del sector serveis a Espanya, corregit d'efectes estacionals i de
calendari, va augmentar un 3,0% al setembre respecte al mateix mes de I'any anterior.
D’ altra banda, a Catalunya, l'indicador es va incrementar un 2,2% (2,0% a Espanya).

Aixi mateix, al setembre, la xifra de negocis de la industria va pujar un 0,3% anual en
la serie corregida per a Espanya. A Catalunya, I'index general de xifra de negocis va
disminuir un 0,3% (-1,3% a Espanya).

D'altra banda, l'index de produccié industrial (corregit d'efectes estacionals i de
calendari) va registrar una variacié de 1,9% anual, a Espanya, el mes d'octubre. A
Catalunya, l'index general va pujar un 9,5% (6,4% a Espanya).

En relaci6 amb el comerg, les vendes minoristes (index general a preus constants
corregit d'efectes estacionals i de calendari), van registrar un augment de 3,5% anual,
a Espanya, el mes d'octubre, el que implica una moderacié després d'una tendéencia a
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I'alca des del mes de juny. A Catalunya, les vendes al detall, mesurades a través de
I'index general, van pujar un 5,4% (mitjana d'Espanya: 5,4%).

Quant a l'activitat turistica, fins al mes d'octubre, van arribar a Espanya 82,9 milions
de visitants, és a dir, un 10,8% més que en el mateix periode de I'any anterior.
Catalunya, va ser la primera CA de desti principal, amb 17,6 milions de visitants en
els primers deu mesos, representant el 21,2% del total, i un increment del 9,9%.

D'altra banda, la despesa total dels turistes internacionals a Espanya fins a octubre va
assolir els 110.984 milions d'euros, la qual cosa implica un augment de 16,8%
interanual. Catalunya va representar el 19,0% del total de despesa a Espanya, és a
dir, 21,1 milions d'euros (variacié anual de 12,3%).

Finalment, a I'octubre, l'indicador de confianca del consumidor del CIS per a Espanya
es va situar en els 79,6 punts, la qual cosa implica un descens respecte al mes de
setembre. La disminucié de l'index es deu a la baixada de la valoracié de les
expectatives, fins als 86,2 punts i també de I'index de situacidé actual que va descendir
fins als 73,0 punts.
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Mercat de treball

Segons dades de I'EPA del tercer trimestre de 2024, a Espanya, I'ocupacié va ascendir
en 138.300 persones respecte al trimestre anterior, situant-se en 21.823.000
persones ocupades. En termes desestacionalitzats la variacio va ser de 0,4%
trimestral.

Cal destacar que el nombre d'assalariats va augmentar en 224.000. L'ocupacio privada
va pujar aquest trimestre en 155.500 persones, fins a 18.282.200, mentre que
I'ocupacié publica va disminuir en 17.100, fins a 3.540.800.

En els dltims 12 mesos, I'augment de I'ocupacié va ser de 376.600, és a dir, un 1,8%
més. En aquest periode, I'ocupacié a temps complet es va incrementar en 272.400
persones i el de temps parcial en 104.100. Per part seva, l'ocupacié indefinida va
sumar 524.200 persones, mentre que el temporal es va reduir en 108.900.

Evolucio de I'ocupacié
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30 Evolucio de la taxa d'atur
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D'altra banda, I'atur va baixar en 1.200 persones respecte al tercer trimestre i en els
ultims 12 mesos es va reduir en 140.400, la qual cosa implica una contraccid de 4,9%.
En termes desestacionalitzats, I'atur va descendir un 2,4%. El total d'aturats es va
situar en 2.754.100 i la taxa d'atur en 11,2%, per al conjunt d'Espanya.

Al seu torn, el nombre d'actius es va incrementar, en 137.100 persones respecte al
trimestre anterior, fins a les 24.577.100 persones actives.

A Catalunya, en termes anuals, 'ocupacié va pujar en 52.900 persones en el tercer
trimestre de 2024, pero I'atur va augmentar en 12.100 (373.900 aturats en total) i la
poblacié activa es va incrementar en 65.000. Aixi, la taxa d'atur es va situar en el
8,8%.

Al seu torn, l'afiliacié total a Catalunya va pujar un 2,3% interanual el mes de
novembre, i un 2,4% a Espanya. La xifra d'afiliacié total va ascendir a 3.797.044 i
21.302.463 persones a Catalunya i Espanya, respectivament.

L'atur registrat va disminuir el mes de novembre un 2,2% interanual a Catalunya i un

5,4% a Espanya, amb la qual cosa el nombre d'aturats registrats a Catalunya va
aconseguir els 332.532 i a Espanya els 2.586.018.

11
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Evolucié de |'afiliacio
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Preus i finangcament

La inflacidé va registrar un repunt el mes d'octubre, amb una pujada de I'IPC a
Catalunya del 2,0% i en el conjunt d'Espanya del 1,8%, és a dir, tres decimes més
que el mes de setembre, en tots dos casos.

S'espera un lleuger repunt de la inflacid en I'Ultima part de l'any per l'efecte de
I'increment d'alguns impostos que afecten els béns de la cistella de la compra, que
s'havien reduit temporalment per a pal:liar els efectes sobre els preus de la guerra
d'Ucraina. L'IPC a impostos constants va augmentar, a l'octubre, un 1,4% per a
Espanya, menys que la inflacié general.

En la inflacid d'octubre destaca, com a principal influéncia en I'augment de I'IPC
d'Espanya, la pujada dels preus d'habitatge per I'augment dels preus de I'electricitat i
el gas en comparacié amb el descens d'octubre de I'any passat. Aixi mateix, el grup
transport va registrar un augment a conseqiéncia de la pujada dels preus dels
carburants i lubrificants per a vehicles personals, enfront de la baixada a l'octubre de
I'any anterior.

Evolucio de I'IPC
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Taxa de variacio anual.

Es important esmentar que la inflacid subjacent (index general sense aliments no
elaborats ni productes energétics) es va mantenir continguda, amb un increment d'una
decima, situant-se en el 2,5% a l'octubre per al conjunt d'Espanya i 2,6% a Catalunya.

Aixi mateix, l'indicador d'inflacié6 harmonitzat (IPCA) -que permet realitzar una
comparacié amb I'evolucié dels preus en I'Eurozona- es va situar en el 1,8%, inferior
a la inflacié de la Unié Monetaria (2,0%). Aquest diferencial en I'evolucié de la inflacid
implica una millora, encara que moderada, en termes de competitivitat per a
I'economia espanyola enfront de I'europea.
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Per al mes de novembre, segons l'avang publicat a fi de mes, l'indicador avancgat de
I'IPC situa la seva variacié anual en el 2,4%, sis decimes per sobre de la registrada a
l'octubre.

Evolucié de I'IPC armonitzat
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Font: INE
Taxa de variacioé anual.

Pel que al finangament del sector privat de I'economia espanyola, el destinat a llars i
ISFLSH es va incrementar un 0,9%, és a dir, per tercer mes consecutiu després d'una
tendéncia contractiva que s'observava des del mes de febrer de 2023. El credit a
I'habitatge va descendir un 0,1%, mentre que el destinat a consum va augmentar un
7,5%.

D'altra banda, en el cas de les societats no financeres, a I'octubre, també es va
registrar un augment, més intens que els recentment observats, de 2,4%. Cal
assenyalar, que les variacions positives d'aquesta variable s'observen des del mes de
maig.

Al seu torn, les noves operacions de crédit a empreses van presentar una variacioé
positiva al setembre: les operacions de menys de 250.000 euros van pujar un 6,8%,
les compreses entre 250.000 i 1.000.000 van augmentar un 6,4% i les de més
d'1.000.000 van pujar un 6,7% interanual.

Quant al cost del credit, el tipus d'interes aplicat a empreses per a operacions noves
menors a 250.000 euros va ser de 5,39%, al setembre, i per a les operacions superiors
a 1 milié d'euros el tipus va ser de 4,53%. Per a les llars i ISFLSH, els tipus d'interés
dels préstecs van ser de 3,38% per a I'adquisicié d'habitatge i de 8,39% per al consum,
mentre que per a altres fins la taxa va ser de 5,86%.

D'altra banda, cal assenyalar que I'Euribor a un any, al novembre, es va situar en el

2,506%, la qual cosa implica un fort descens en els Ultims 12 mesos, periode en el
gual acumula una contraccié de 1,516 punts.
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Evolucié del crédit bancari per a empreses

Font: BdE.
Total Espanya.
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Sector public

Segons les dades publicades per la IGAE, fins al mes de setembre, el deficit consolidat
(sense AA. LL.) va ascendir al 1,63% del PIB, enfront de la necessitat de financament
de 1,71% d'igual periode de 2023. La reduccio del deficit fiscal es deu a un creixement
menor de les ocupacions no financeres (6,5%) que dels recursos no financers (6,8%)
en 2024, respecte al 2023.

D'aquesta manera, el conjunt de les AA. PP. va registrar una necessitat de financament
acumulat fins a setembre de 25.893 milions d'euros, la qual cosa implica un increment
del 1,1% respecte al mateix periode de 2023, quan el déeficit va aconseguir els 25.604
milions d'euros.

Per subsectors, cal assenyalar que, I'Administracié Central va registrar un deficit de
31.516 milions d'euros i els Fons de la Seguretat Social de 394 milions d'euros, mentre
que I'Administracié Regional va tenir un superavit de 6.017.

D'altra banda, Catalunya va registrar una capacitat de financament de 971 milions
d'euros (0,32% del PIB) en I'acumulat a octubre, enfront del deficit de 1.044 milions
d'igual periode de l'any anterior (-0,37% del PIB), la qual cosa s'explica per un
increment dels recursos (15,9%) superior al de les despeses (9,0%).

Capacitat (+) o necessitat (-) de financament

Milions d'euros % del PIB
Acumulat a finals de setembre 2023 2024 % 2023 2024
Administracié Central -23.208 -31.516 35,8 -1,55 -1,99
Estat -26.184 -34.290 31,0 -1,75 -2,16
Organismes de I'Administracié Central 2.976 2.774 -6,8 0,20 0,17
Administracié Regional -3.398 6.017 - -0,23 0,38
Fons de la Seguretat Social 1.002 -394 - 0,07 -0,02
Sistema de Seguretat Social -504 -752 49,2 -0,03 -0,05
SPEE 1.249 99 -92,1 0,08 0,01
FOGASA 257 259 0,8 10,02 0,02
Consolidat -25.604 -25.893 1,1 -1,71 -1,63
Ajuda financera -358 435 - -0,02 0,03
Consolidat sense ajuda financera -25.246 -26.328 4,3 -1,68 -1,66
PIB utilitzat 1.498.324 1.586.499

Font: MH.
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Operacions no financeres de Catalunya

Milions d'euros % del PIB
2023 2024 % 2023 2024
30.804 35.695 15,9 10,85 11,87

Acumulat a finals de setembre
Recursos no financers

Impostos
Impostos sobre la produccié i les importacions
Impostos corrents sobre la renda, patrimoni, etc.
Impostos sobre el capital
Cotitzacions socials
Transferéncies entre AAPP
Resta de recursos
Usos no financeres
Consums intermedis
Remuneracio6 d'assalariats
Interessos
Subvencionis
Prest. socials diferents de les transf. en espécie
Transferéncies socials en especie
Formacio bruta de capital fix
Transferéncies entre AAPP
Resta d'usos
Capacitat (+) o Necessitat (-) de finangament
PIB utilitzat
Font: MH.

14.486 17.198 18,7 5,10
2.467 2.665 8,0 0,87
11.285 13.712 21,5 3,97

734 821 11,9 0,26

13 13 - 0,00
13.032 14.997 15,1 4,59
3.273 3.487 6,5 1,15

5,72
0,89
4,56
0,27
0,00
4,99
1,16

31.848 34.724 9,0 11,22 11,55

5.392 5.767 7,0 1,90
12.058 13.080 8,5 4,25
968 1.205 24,5 0,34
428 620 44,9 0,15
748 804 7,5 0,26
5.771 6.041 4,7 2,03
2.574 2.619 1,7 0,91
3.111 3.485 12,0 1,10
798 1.103 38,2 0,28
-1.044 971 - -0,37
283.949 300.660

1,92
4,35
0,40
0,21
0,27
2,01
0,87
1,16
0,37
0,32
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Sector exterior

En els primers nou mesos de l'any, el saldo del compte corrent i de capital per a
I'economia espanyola -que determina una capacitat de financament- va ser de 48.700
milions d'euros, enfront del saldo de 39.300 milions del mateix periode de 2023.

Per components, la balanga per compte corrent va registrar un superavit de 40.500
milions d'euros. Cal destacar, la millora del saldo positiu de turisme (55.900 milions)
i el lleuger augment del saldo negatiu de les rendes primaria i secundaria (17.700
milions).

El saldo net del compte financer excloent el Banc d'Espanya va ser de 90.900 milions
d'euros. La inversid de cartera va registrar un saldo de -13.700 milions, mentre que
la inversid directa -interés a llarg termini- va presentar un saldo de 11.300 milions (un
signe negatiu/positiu suposa una entrada/sortida neta de fons de no residents).

Balanca de pagaments

Milions d'euros Gen-set 2023 Gen-set 2024
Compte corrent: 31.000 40.500
Balanga comercial i de serveis 47.300 58.200
Rendes -16.300 -17.700
Compte de capital: 8.300 8.100
Comptes corrent i de capital: 39.300 48.700
Compte financer: 38.100 43.400
Banc d'Espanya 112.500 -47.500
Errors i omissions: -1.300 -5.300

Font: Banc d'Espanya.

D'altra banda, les estadistiques d'exportacions de béns assenyalen que, fins al mes de
setembre, les vendes a |'exterior van totalitzar 286.805,8 milions d'euros en el conjunt
d'Espanya, la qual cosa representa un nivell leugerament inferior al del mateix periode
de 2023, és a dir, un descens del 0,3%. Les importacions van decréixer un 1,0% i van
assolir els 313.896,9 milions d'euros. Aixi, la taxa de cobertura es va situar en el
91,4%, enfront del 90,7% de I'acumulat fins a setembre de I'any passat.

El saldo comercial deficitari va ser de 27.091,0 milions d'euros, enfront del deficit de
29.596,4 d'igual periode de 2023. Aquesta magra millora es deu a una reduccié del
deficit energetic (-22.238,1 milions d'euros) ja que el saldo de productes no energetics
va acumular un deficit major (-4.852,9 milions d'euros) respecte a igual periode de
I'any anterior.

En aquest context, les vendes a |'exterior catalanes -fins a setembre- també es van
reduir, un 2,9% (74.182,9 milions d'euros, un 25,9% del total d'Espanya). D’altra
banda, les importacions van descendir un 1,0% (46.635,9 milions d'euros, un 26,3%
del total d'Espanya). Com a conseqliéncia, la balanca comercial va registrar un déficit
de 8.335,6 milions d'euros i la taxa de cobertura es va situar en el 89,9%.

Cal destacar que les exportacions espanyoles i catalanes, i les europees en general,
van presentar una evolucié menys dinamica que les dels EUA, la Xina o el Japé.
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Comparativa internacional

Setembre 2024 Gen-Set 2024
Variacié anual Exportacions Importacions Exportacions Importacions
Catalunya 3,4 7,9 -2,9 -1,0
Espanya 1,9 0,1 -0,3 -1,0
Alemanya -0,3 1,3 0,1 -3,6
Franca -4,3 -2,2 -1,9 -5,3
Italia n.d. n.d. n.d. n.d.
Zona euro n.d. n.d. n.d. n.d.
Regne Unit n.d. n.d. n.d. n.d.
UE-28 -10,4 4,2 -7,7 -2,1
EUA 0,2 9,6 2,7 5,2
Xina 1,6 -0,5 6,2 4,1
Japé -1,7 2,1 7,3 2,8
Font: MITC.

Exportacions per sector
Espanya: Catalunya:

Gen-set 2024 (%) Quota Variaci6 anual Quota Variacioé anual
Aliments 18,7 7,0 15,3 2,4
Productes energétics 7,6 -3,1 4,2 -3,2
Matéries primeres 2,2 5,0 1,8 10,5
Semimanuf. no quimiques 9,9 -3,4 5,7 -2,5
Productes quimics 16,4 -6,5 30,3 -2,1
Béns d’equip 19,1 -0,6 15,1 -5,0
Sector automobil 13,8 -0,6 14,6 -11,4
Béns de consum durador 1,5 0,0 1,6 -11,9
Manufactures de consum 8,7 2,5 10,3 1,7
Altres mercaderies 2,1 6,3 1,0 10,7
Total 100 -0,3 100 -2,9
Font: MITC.
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Exportacions per destinacio

Espanya: Catalunya:
Gen-set 2024 (%) Quota Variacioé anual Quota Variacié anual
Europa 74,0 -0,8 73,5 -4,1
Unid Europea 62,2 -1,1 61,1 -3,0
Zona Euro 54,1 -1,6 52,6 -3,9
Franca 15,3 -2,1 16,0 -11,5
Alemanya 10,3 -1,0 11,0 3,1
Italia 8,7 -0,1 9,1 -7,0
Resto UE 8,1 1,9 8,4 3,1
Resto Europa 11,8 0,7 12,5 -9,5
Regne Unit 6,2 5,5 5,0 6,3
Ameérica del Nord 5,3 -1,2 4,7 17,2
EUA 4,7 -1,2 4,3 19,2
America Llatina 5,2 -3,1 7,3 -10,8
Brasil 1,6 11,9 2,2 16,1
Asia 7,7 1,2 8,5 -1,1
Xina 1,9 -0,7 1,8 -3,3
Orient Mitja 2,1 -4,9 2,2 -9,2
Africa 5,4 5,0 4,3 4,5
Marroc 3,4 6,0 2,4 6,8
Oceania 0,7 20,3 0,7 6,8
Total 100 -0,3 100 -2,9

Font: MITC.
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