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Resumen ejecutivo

Con la normalizacién de la politica monetaria, el foco pasa ahora a la politica fiscal y a
las reformas estructurales. Toma fuerza el escaso crecimiento de la productividad, por
lo tanto, el crecimiento econdmico no supone avances en la renta per capita sino en
la creacion de empleo, lo que pone de manifiesto la necesidad de desplegar los
informes Letta y Draghi.

En Espafia se aprecia una mejora de los desequilibrios macroeconémicos, como la
inflacion -el indicador adelantado del IPC situa su variacion anual en el 2,4% en
noviembre- o el déficit publico- hasta el mes de septiembre, el déficit consolidado (sin
AALL) ascendio al 1,63% del PIB-, recordando, no obstante, que Espafia mantiene un
elevado nivel de endeudamiento publico ya que la ratio de deuda respecto al PIB se
encuentra en el 105,3%, mientras que la media de la UE es de 81,5%.

Todo esto en un contexto en que la economia europea (0,3% de crecimiento
trimestral) se muestra débil frente a otras como EE. UU. (0,7% de crecimiento
trimestral) o China (0,9% de crecimiento trimestral). Destaca el elevado incremento
de las economias de Espafia y Catalufa, de 0,8% vy de 0,9% trimestral,
respectivamente, en comparacion con la media europea, y otras grandes economias
de la UE. En el tercer trimestre del afio, el PIB de Alemania subidé un 0,2%, mientras
que el de Italia se mantuvo estancado y el de Francia repuntd con un aumento de
0,4%. Asimismo, la economia del Reino Unido moderd su crecimiento hasta el 0,1%.

Asi, el crecimiento anual del PIB de Espaina en el tercer trimestre del afio (3,2%) se
explica por la fuerte aportaciéon de la demanda interna (2,7 puntos), del consumo en
particular, sobre todo el de las AA.PP. (4,7%). La demanda externa, que aport6 0,7
puntos, deriva basicamente de la positiva evolucién la exportacién de servicios.

El dinamismo de la actividad se traslada al mercado de trabajo, con una subida en el
tercer trimestre de 0,4% en términos desestacionalizados y de 1,8% en los ultimos 12
meses segun datos de la EPA. En este sentido, cabe sefialar la importancia del turismo
en la creacion del empleo. Los datos de corta frecuencia muestran que en lo que se
refiere a la actividad turistica, hasta el mes de octubre, llegaron a Espaiia 82,9 millones
de visitantes, es decir, un 10,8% mas que en el mismo periodo del afio anterior, con
Catalufia siendo la primera CA de destino principal.

Por otra parte, la relajacién de la politica monetaria del BCE -que en su ultima reunion
de diciembre ha bajado por cuarta vez en 2024 el precio del dinero en 0,25 puntos y
lo ha fijado en el 3,0%- se esta reflejando en la economia real con la disminucién de
los tipos de interés de referencia en Espafia, como el Euribor que ha bajado 1,5 puntos
en un afo, o en la reduccidn de tipos para las nuevas operaciones de crédito. El tipo
de interés aplicado a empresas para operaciones nuevas menores a 250.000 euros fue
de 5,39%, en septiembre, y para las operaciones superiores a 1 millén de euros el tipo
fue de 4,53%. Para los hogares e ISFLSH, los tipos de interés de los préstamos fueron
de 3,38% para la adquisicion de vivienda y de 8,39% para el consumo, mientras que
para otros fines la tasa fue de 5,86%. En lo que a financiacién del sector privado de la
economia espafola se refiere, la destinada a hogares e ISFLSH se incrementd un 0,9%,
es decir, por tercer mes consecutivo después de una tendencia contractiva que se
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observaba desde el mes de febrero de 2023. El crédito a la vivienda descendié un
0,1%, mientras que el destinado a consumo aumenté un 7,5%. Por otra parte, en el
caso de las sociedades no financieras, en octubre, también se registré un aumento,
mas intenso que los recientemente observados, de 2,4%. Las variaciones positivas de
esta variable se observan desde el mes de mayo.

Cabe sefalar que las exportaciones de bienes muestran, como en el resto de Europa,
una contraccion en lo que va del afio, mas intensa en Catalufia (-2,9%) que en el
conjunto de Espafa (-1,0%). Con esta evolucion de las exportaciones de bienes,
preocupa la nueva presidencia americana por posibles guerras comerciales (Europa,
China y resto de América), lo que tendria mayores efectos en nuestro comercio
exterior.
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Entorno internacional

La economia de la eurozona registré un crecimiento similar al periodo anterior en
términos intertrimestrales, con un incremento de 0,4% de julio a septiembre. El PIB
de la UE crecié un 0,3% en el tercer trimestre del afio. En términos interanuales, el
aumento fue de 0,9% y de 1,0%, respectivamente, lo que representa un repunte en
comparaciéon con el registro del segundo trimestre.

Concretamente, el PIB de Alemania subié un 0,2%, mientras que el de Italia se
mantuvo estancado y el de Francia repunté con un aumento de 0,4%. Asimismo, la
economia del Reino Unido moderd su crecimiento hasta el 0,1%, después del
incremento de 0,5% del trimestre anterior.

Fuera del entorno europeo, cabe mencionar, que el crecimiento del PIB de EE. UU. se
mantuvo en el 0,7% intertrimestral en el tercer trimestre. Por su parte, la economia
china registré un crecimiento de 0,9% respecto al periodo anterior. La economia
japonesa, por el contrario, aumentd un 0,2%, después del repunte de 0,5% del
segundo trimestre del afo.

Evolucion del PIB de las principales economias europeas
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Evolucion del PIB de Europa, EEUU, Japén y China
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En su actualizacion de previsiones econdmicas del mes de octubre, el FMI proyecta
gue la economia global crecerd un 3,2% en 2024 y 2025. Estas cifras estan en linea
con las estimaciones anteriores de julio, en un contexto de fuerte y coordinado
endurecimiento de la politica monetaria a nivel mundial, en el que la economia global
ha demostrado una inusual resiliencia a lo largo del proceso de desinflacidn, evitando
una recesion generalizada.

Segun el FMI, el descenso de la inflacidn se debe a una combinacion Unica de shocks:
disrupciones a escala global por el lado de la oferta junto con una elevada presién por
el lado de la demanda al término de la pandemia, a lo que le siguié un fuerte
incremento en los precios de las materias primas derivado de la guerra de Ucrania. En
la medida que las disrupciones de oferta se fueron superando y el endurecimiento de
la politica monetaria fue conteniendo la demanda, la inflacién se redujo relativamente
rapido sin lastrar en exceso la actividad, mientras que el mercado de trabajo se
normalizaba. Asi, sobre la evolucién de los precios a nivel global, el FMI estima una
inflacion del 5,3% para este ano y una moderacién hasta el 3,5% en el proximo.

Con relacién al comercio mundial, el FMI prevé un crecimiento de 3,1% en 2024 y de
3,4% en 2025, sin variaciones respecto a las proyecciones anteriores, a pesar de las
tensiones geopoliticas y fragmentacion a nivel global, ya que los volumenes de
comercio mundial como porcentaje del PIB no se han deteriorado.

Por otra parte, la Comision Europea, en sus previsiones de otofo, estima un
crecimiento de 0,8% este afio para la zona euro y de 0,9% para la UE, y un repunte
hasta el 1,3% vy el 1,5%, respectivamente, para el 2025. Segun su ultimo informe, el
contexto para la UE es complejo y desafiante (dependencia energética, proteccionismo
comercial), aunque el empleo se mantiene fuerte, con una recuperacion de los ingresos
reales y unas condiciones financieras mas laxas.
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En cuanto a la inflacion en la zona euro, la Comisién proyecta una soélida moderacién
hasta el 2,4% y 2,1% en 2024 y 2025, respectivamente. Y para el comercio mundial
la Comisidn espera una expansion de 3,2% este aflo y un crecimiento de 3,5% en
2025.

La OCDE en su ultimo informe de previsiones econdmicas de noviembre, también
sefiala la remarcable resiliencia de la economia mundial que, ante diversos shocks de
gran envergadura, ha logrado mantener un ritmo de crecimiento estable y una
inflacion controlada con unas tasas de paro en minimos histéricos y un comercio
internacional que se ha ido recuperando. Todo esto, eso si, con grandes diferencias
entre regiones y paises. Los riesgos y la incertidumbre persisten en aspectos como los
conflictos geopoliticos o las tensiones comerciales.

Asi la OCDE espera un crecimiento del PIB global de 3,2% este afio y de 3,3% para
2025 y 2026, en tanto que para el comercio internacional proyecta un incremento de
3,5%, de 3,6% y de 3,5% para 2024, 2025 y 2026, respectivamente.

Previsiones de crecimiento del PIB

FMI Comissio Europea OCDE

Variacion 2023 2024 2025 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Eco. mundial 3,3 3,2 3,2 3,2 3,3 3,3 3,2 3,3 3,3
Zona euro 0,4 0,8 1,2 0,8 1,3 1,6 0,8 1,3 1,5
EE. UU. 2,9 2,8 2,2 2,7 2,1 2,2 2,8 2,4 2,1
Japoén 1,7 0,3 1,1 0,2 1,2 1,0 -0,3 1,5 0,6
Alemania -0,3 0,0 0,8 -0,1 0,7 1,3 0,0 0,7 1,2
Francia 1,1 1,1 1,1 1,1 0,8 1,4 1,1 0,9 1,0
Italia 0,7 0,7 0,8 0,7 1,0 1,2 0,5 0,9 1,2
Espafia 2,7 2,9 2,1 3,0 2,3 2,1 3,0 2,3 2,0
Reino Unido 0,3 1,1 1,5 1,0 1,4 1,4 0,9 1,7 1,3
China 5,2 4,8 4,5 4,9 4,6 4,4 4,9 4,7 4,4
India 8,2 7,0 6,5 7,2 6,9 6,7 6,8 6,9 6,8
Brasil 2,9 3,0 2,2 3,1 2,3 2,4 3,2 2,3 1,9
Rusia 3,6 3,6 1,3 3,5 1,8 1,6 - - -

Font: FMI, CE, OCDE.
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Demanda y actividad

Segun el avance de Contabilidad Nacional publicado el 30 de octubre, el PIB de Espafia
aumentd en el tercer trimestre de 2024, en tasa intertrimestral, un 0,8%,
manteniendo el mismo ritmo de crecimiento del trimestre anterior. Asimismo, en
términos interanuales, la tasa de variacion del PIB se acelerd hasta el 3,4%.

Por su parte, el deflactor del PIB aumentd un 3,2% interanual. Con relacién al empleo,
en términos de horas trabajadas, se observd, en tasa interanual, un menor
crecimiento, de 0,9%, comparado con el trimestre anterior que fue de 2,3%.

Desde la perspectiva de la demanda, la contribucion de la demanda nacional a la
variacion del PIB fue de 2,7 puntos, mientras que la demanda externa aporté 0,7
puntos.

En cuanto a la demanda interna, el gasto de las AA.PP. se incrementd un 4,7%
interanual, mientras que el gasto de los hogares subidé un 2,8%. La formacion bruta
de capital fijo, por otra parte, presentd un aumento mas moderado, de 1,8%. Las
exportaciones de bienes y servicios crecieron un 5,1% y las importaciones un 3,6%.

Por el lado de la oferta, cabe sefialar que el crecimiento de la industria continué por
encima del PIB (4,1%), el de la construccién fue similar al periodo anterior (2,4%),
mientras que el de los servicios se redujo ligeramente (3,6%).

Espafa: PIB por componentes y sectores
Tasa de variacion interanual T32023 T42023 T12024 T22024 T32024

PIB 2,2 2,3 2,6 3,2 3,4

Componentes:
Consumo final de los hogares 1,3 3,0 2,2 2,5 2,8
Consumo final de las AAPP 6,4 5,0 51 4,0 4,7
Formacion bruta de capital fijo 0,3 4,7 1,9 2,3 1,8
Exp. de bienes y servicios 0,0 0,7 1,5 2,6 5,1
Imp. de bienes y servicios -1,3 2,3 0,7 0,9 3,6
Demanda Interna* 1,6 2,7 2,3 2,5 2,7
Demanda Exterior* 0,7 -0,1 0,9 0,7 0,7

Oferta:
Agricultura 12,5 12,6 10,3 5,4 7,5
Industria -0,7 1,3 1,4 3,6 4,1
Construccién 0,0 1,8 3,1 2,4 2,4
Servicios 3,0 2,7 3,3 3,8 3,6

Fuente: INE. *Contribucion al crecimiento del PIB.

Por otra parte, segun el Idescat, entre los meses entre julio y septiembre, el PIB de
Catalufia crecidé un 3,8% interanual y, en términos intertrimestrales, la variacién fue
de 0,9%.
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Evolucion del PIB de Catalufia y Espana
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Por sectores de actividad, el sector de servicios y la industria mostraron una evolucién
muy positiva con un crecimiento de 4,4% y de 4,3%, respectivamente, mientras que
la construccién registré una variacion de 2,9%.

Cataluiia: PIB por componentes y sectores
Tasa de variacion interanual T32023 T42023 T12024 T22024 T32024

PIB 1,7 2,8 2,5 3,3 3,8
Oferta:
Agricultura -18,2 -14,7 1,8 10,8 14,4
Industria 3,8 3,8 4,6 5,6 4,3
Construccion 0,2 0,6 0,9 3,1 2,9
Servicios 1,7 2,9 2,7 3,4 4,4

Fuente: INE. *Contribucion al crecimiento del PIB.

El indice de actividad del sector servicios en Espafia, corregido de efectos estacionales
y de calendario, aumentdé un 3,0% en septiembre respecto al mismo mes del afo
anterior. Por su parte, en Catalufia, el indicador se incrementé un 2,2% (2,0% en
Espafa).

Asimismo, en septiembre, la cifra de negocios de la industria subié un 0,3% anual en
la serie corregida para Espana. En Catalufia, el indice general de cifra de negocios
disminuyé un 0,3% (-1,3% en Espafia).

Por otra parte, el indice de produccion industrial (corregido de efectos estacionales y
de calendario) registré una variacion de 1,9% anual, en Espafia, en el mes de octubre.
En Cataluia, el indice general subié un 9,5% (6,4% en Espafia).

Con relacién al comercio, las ventas minoristas (indice general a precios constantes
corregido de efectos estacionales y de calendario), registraron un aumento de 3,5%
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anual, en Espana, en el mes de octubre, lo que implica una moderacion después de
una tendencia al alza desde el mes de junio. En Catalufia, las ventas al por menor,
medidas a través del indice general, subieron un 5,4% (media de Espafia: 5,4%).

En cuanto a la actividad turistica, hasta el mes de octubre, llegaron a Espafia 82,9
millones de visitantes, es decir, un 10,8% mas que en el mismo periodo del afio
anterior. Catalufia, fue la primera CA de destino principal, con 17,6 millones de
visitantes en los primeros diez meses, representando el 21,2% del total, y un
incremento del 9,9%.

Por otra parte, el gasto total de los turistas internacionales en Espana hasta octubre
alcanzé los 110.984 millones de euros, lo que implica un aumento de 16,8%
interanual. Catalufia representé el 19,0% del total de gasto en Espafia, es decir, 21,1
millones de euros (variacidon anual de 12,3%).

Por ultimo, en octubre, el indicador de confianza del consumidor del CIS para Espafia
se ubicd en los 79,6 puntos, lo que implica un descenso respecto al mes de septiembre.
La disminucion del indice se debe a la bajada de la valoracién de las expectativas,
hasta los 86,2 puntos y también del indice de situacién actual que descendié hasta los
73,0 puntos.
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Mercado de trabajo

Segun datos de la EPA del tercer trimestre de 2024, en Espafia, la ocupacién ascendid
en 138.300 personas respecto al trimestre anterior, situandose en 21.823.000
personas ocupadas. En términos desestacionalizados la variacién fue de 0,4%
trimestral.

Cabe destacar que el nimero de asalariados aumentd en 224.000. El empleo privado
subid este trimestre en 155.500 personas, hasta 18.282.200, mientras que el empleo
publico disminuyd en 17.100, hasta 3.540.800.

En los Ultimos 12 meses, el aumento del empleo fue de 376.600, es decir, un 1,8%
mas. En este periodo, el empleo a tiempo completo se incrementé en 272.400
personas y el de tiempo parcial en 104.100. Por su parte, el empleo indefinido sumé
524.200 personas, mientras que el temporal se redujo en 108.900.

Evolucion de la ocupacion
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Evolucion de la tasa de paro
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Por otra parte, el paro bajé en 1.200 personas respecto al tercer trimestre y en los
ultimos 12 meses se redujo en 140.400, lo que implica una contraccion de 4,9%. En
términos desestacionalizados, el paro descendidé un 2,4%. El total de parados se situd
en 2.754.100 y la tasa de paro en 11,2%, para el conjunto de Espafa.

A su vez, el numero de activos se incrementd, en 137.100 personas respecto al
trimestre anterior, hasta las 24.577.100 personas activas.

En Catalufa, en términos anuales, la ocupacion subié en 52.900 personas en el tercer
trimestre de 2024, pero el paro aumentd en 12.100 (373.900 parados en total) y la
poblacion activa se incrementé en 65.000. Asi, la tasa de paro se situd en el 8,8%.

A su vez, la afiliacién total en Cataluna subié un 2,3% interanual en el mes de
noviembre, y un 2,4% en Espaia. La cifra de afiliacion total ascendié a 3.797.044 y
21.302.463 personas en Catalufia y Espafa, respectivamente.

El paro registrado disminuyd en el mes de noviembre un 2,2% interanual en Cataluia

y un 5,4% en Espafia, con lo cual el nimero de parados registrados en Catalufia
alcanzo los 332.532 y en Espafia los 2.586.018.

11
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Evolucidon de la afiliacion

Fuente: Idescat.

Tasa de variacion interanual.
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Precios y financiacion

La inflacién registré un repunte en el mes de octubre, con una subida del IPC en
Cataluia del 2,0 % y en el conjunto de Espafia del 1,8%, es decir, tres décimas mas
que en el mes de septiembre, en ambos casos.

Se espera un ligero repunte de la inflacién en la Gltima parte del afio por el efecto del
incremento de algunos impuestos que afectan los bienes de la cesta de la compra, que
se habian reducido temporalmente para paliar los efectos sobre los precios de la guerra
de Ucrania. El IPC a impuestos constantes aumentd, en octubre, un 1,4% para Espafia,
menos que la inflacion general.

En la inflacion de octubre destaca, como principal influencia en el aumento del IPC de
Espafa, la subida de los precios de vivienda por el aumento de los precios de la
electricidad y el gas en comparacién con el descenso de octubre del afio pasado.
Asimismo, el grupo transporte registr6 un aumento como consecuencia de la subida
de los precios de los carburantes y lubricantes para vehiculos personales, frente a la
bajada en octubre del afio anterior.

Evolucion del IPC
11.2
> NN\
8
6.4 / \ &
4.8 i A
3.2 /_Mv\—ﬁ
1.6 -
-1.6
O OO O O 0O 0O A A A N N N N O OMmO O O <F F ¢ <
— = ON AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN NN
O O O O O OO OO0 OO0 oo oo oo oo o o o
AN AN AN AN AN &N AN AN AN AN AN AN NN AN NN AN NN NN
SZ2FSIE2ETIE2FTIETIFTIEZEITEE
= b = = = =
Espafia - Catalufia Inflacién subyacente
Fuente: INE.
Tasa de variacion anual.

Es importante mencionar que la inflacién subyacente (indice general sin alimentos no
elaborados ni productos energéticos) se mantuvo contenida, con un incremento de
una décima, situandose en el 2,5% en octubre para el conjunto de Espafa y 2,6% en
Cataluia.

Asimismo, el indicador de inflacion armonizado (IPCA) -que permite realizar una
comparacién con la evolucion de los precios en la Eurozona- se situé en el 1,8%,
inferior a la inflacion de la Unidn Monetaria (2,0%). Este diferencial en la evolucion de
la inflacién implica una mejora, aunque moderada, en términos de competitividad para
la economia espafiola frente a la europea.
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Para el mes de noviembre, segun el avance publicado a fin de mes, el indicador
adelantado del IPC sitla su variacion anual en el 2,4%, seis décimas por encima de la
registrada en octubre.

Evolucidon del IPC armonizado
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En lo que a financiacion del sector privado de la economia espafiola se refiere, la
destinada a hogares e ISFLSH se incrementdé un 0,9%, es decir, por tercer mes
consecutivo después de una tendencia contractiva que se observaba desde el mes de
febrero de 2023. El crédito a la vivienda descendié un 0,1%, mientras que el destinado
a consumo aumentdé un 7,5%.

Por otra parte, en el caso de las sociedades no financieras, en octubre, también se
registré un aumento, mas intenso que los recientemente observados, de 2,4%. Cabe
sefalar, que las variaciones positivas de esta variable se observan desde el mes de
mayo.

A su vez, las nuevas operaciones de crédito a empresas presentaron una variacion
positiva en septiembre: las operaciones de menos de 250.000 euros subieron un 6,8%,
las comprendidas entre 250.000 y 1.000.000 aumentaron un 6,4% y las de mas de
1.000.000 subieron un 6,7% interanual.

En cuanto al coste del crédito, el tipo de interés aplicado a empresas para operaciones
nuevas menores a 250.000 euros fue de 5,39%, en septiembre, y para las operaciones
superiores a 1 milléon de euros el tipo fue de 4,53%. Para los hogares e ISFLSH, los
tipos de interés de los préstamos fueron de 3,38% para la adquisicidon de vivienda y
de 8,39% para el consumo, mientras que para otros fines la tasa fue de 5,86%.

Por otra parte, cabe sefalar que el Euribor a un afio, en noviembre, se situé en el

2,506%, lo que implica un fuerte descenso en los ultimos 12 meses, periodo en el que
acumula una contraccion de 1,516 puntos.
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Evolucién del crédito bancario a empresas
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Total Espafia.

Evolucidn del nuevo crédito a empresas
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Sector publico

Segun los datos publicados por la IGAE, hasta el mes de septiembre, el déficit
consolidado (sin AALL) ascendié al 1,63% del PIB, frente a la necesidad de financiacién
de 1,71% de igual periodo de 2023. La reduccion del déficit fiscal se debe a un
crecimiento menor de los empleos no financieros (6,5%) que de los recursos no
financieros (6,8%) en 2024, respecto al 2023.

De esta forma, el conjunto de las AAPP registr6 una necesidad de financiacion
acumulada hasta septiembre de 25.893 millones de euros, lo que implica un
incremento del 1,1% respecto al mismo periodo de 2023, cuando el déficit alcanzo los
25.604 millones de euros.

Por subsectores, cabe sefialar que, la Administracion Central registré un déficit de
31.516 millones de euros y los Fondos de la Seguridad Social de 394 millones de euros,
mientras que la Administraciéon Regional tuvo un superavit de 6.017.

Por otra parte, Catalufia registré una capacidad de financiacion de 971 millones de
euros (0,32% del PIB) en el acumulado a octubre, frente al déficit de 1.044 millones
de igual periodo del afio anterior (-0,37% del PIB), lo que se explica por un incremento
de los recursos (15,9%) superior al de los gastos (9,0%).

Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion

Millones de euros % del PIB
Acumulado a fin de septiembre 2023 2024 % 2023 2024
Administracion Central -23.208 -31.516 35,8 -1,55 -1,99
Estado -26.184 -34.290 31,0 -1,75 -2,16
Organismos de la Administracion Central 2.976 2.774 -6,8 0,20 0,17
Administracion Regional -3.398 6.017 - -0,23 0,38
Fondos de la Seguridad Social 1.002 -394 - 0,07 -0,02
Sistema de Seguridad Social -504 -752 49,2 -0,03 -0,05
SPEE 1.249 99 -92,1 0,08 0,01
FOGASA 257 259 0,8 10,02 0,02
Consolidado -25.604 -25.893 1,1 -1,71 -1,63
Ayuda financiera -358 435 - -0,02 0,03
Consolidado sin ayuda financiera -25.246 -26.328 4,3 -1,68 -1,66
PIB utilizado 1.498.324 1.586.499

Fuente: MH.
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Operaciones no financieras de Cataluia
Millones de euros % del PIB
2023 2024 % 2023 2024
30.804 35.695 15,9 10,85 11,87

Acumulado a fin de septiembre
Recursos no financieros

Impuestos
Imp. sobre la produccion y las importaciones
Imp. corrientes sobre la renta, patrimonio, etc.
Impuestos sobre el capital
Cotizaciones sociales
Transferencias entre AAPP
Resto de recursos
Empleos no financieros
Consumos intermedios
Remuneracion de asalariados
Intereses
Subvenciones
Prest. sociales distintas de las transf. en especie
Transf. sociales en especie
Formacion bruta de capital fijo
Transferencias entre AAPP
Resto de empleos
Capacidad (+) o Necesidad (-) de financiacion
PIB utilizado
Fuente: MH.

14.486 17.198 18,7 5,10
2.467 2.665 8,0 0,87
11.285 13.712 21,5 3,97

734 821 11,9 0,26

13 13 - 0,00
13.032 14.997 15,1 4,59
3.273 3.487 6,5 1,15

5,72
0,89
4,56
0,27
0,00
4,99
1,16

31.848 34.724 9,0 11,22 11,55

5.392 5.767 7,0 1,90
12.058 13.080 8,5 4,25
968 1.205 24,5 0,34
428 620 44,9 0,15
748 804 7,5 0,26
5.771 6.041 4,7 2,03
2.574 2.619 1,7 0,91
3.111 3.485 12,0 1,10
798 1.103 38,2 0,28
-1.044 971 - -0,37
283.949 300.660

1,92
4,35
0,40
0,21
0,27
2,01
0,87
1,16
0,37
0,32
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Sector exterior

En los primeros nueve meses del afio, el saldo de la cuenta corriente y de capital para
la economia espafola -que determina una capacidad de financiacion- fue de 48.700
millones de euros, frente al saldo de 39.300 millones del mismo periodo de 2023.

Por componentes, la balanza por cuenta corriente registré un superavit de 40.500
millones de euros. Cabe destacar, la mejora del saldo positivo de turismo (55.900
millones) y el ligero aumento del saldo negativo de las rentas primaria y secundaria
(17.700 millones).

El saldo neto de la cuenta financiera excluyendo el Banco de Espafia fue de 90.900
millones de euros. La inversidn de cartera registré un saldo de -13.700 millones,
mientras que la inversién directa -interés a largo plazo- presentd un saldo de 11.300
millones (un signo negativo/positivo supone una entrada/salida neta de fondos de no
residentes).

Balanza de pagos

Millones de euros Ene-sep 2023 Ene-sep 2024
Cuenta corriente: 31.000 40.500
Balanza comercial y de servicios 47.300 58.200
Rentas -16.300 -17.700
Cuenta de capital: 8.300 8.100
Cuentas corriente y de capital: 39.300 48.700
Cuenta financiera: 38.100 43.400
Banco de Espaiia 112.500 -47.500
Errores y omisiones: -1.300 -5.300

Fuente: Banco de Espaiia.

Por otra parte, las estadisticas de exportaciones de bienes sefalan que, hasta el mes
de septiembre, las ventas al exterior totalizaron 286.805,8 millones de euros en el
conjunto de Espafa, lo que representa un nivel ligeramente inferior al del mismo
periodo de 2023, es decir, un descenso del 0,3%. Las importaciones decrecieron un
1,0% vy alcanzaron los 313.896,9 millones de euros. Asi, la tasa de cobertura se situd
en el 91,4%, frente al 90,7% del acumulado hasta septiembre del afio pasado.

El saldo comercial deficitario fue de 27.091,0 millones de euros, frente al déficit de
29.596,4 de igual periodo de 2023. Esta magra mejora se debe a una reduccion del
déficit energético (-22.238,1 millones de euros) ya que el saldo de productos no
energéticos acumulé un déficit mayor (-4.852,9 millones de euros) respecto a igual
periodo del afio anterior.

En este contexto, las ventas al exterior catalanas -hasta septiembre- también se
redujeron, un 2,9% (74.182,9 millones de euros, un 25,9% del total de Espafia). Por
su parte, las importaciones descendieron un 1,0% (46.635,9 millones de euros, un
26,3% del total de Espana). Como consecuencia, la balanza comercial registré un
déficit de 8.335,6 millones de euros y la tasa de cobertura se ubicd en el 89,9%.

18



D

Informe de Coyuntura Econémica
DEPARTAMENTO DE ECONOMIA - DICIEMBRE 2024

Cabe destacar que las exportaciones espafolas y catalanas, y las europeas en general,
presentaron una evolucion menos dindmica que las de EE. UU., China o Japon.

Comparativa internacional

Septiembre 2024 Ene-Sep 2024
Variacién anual Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones
Catalufa 3,4 7,9 -2,9 -1,0
Espafia 1,9 0,1 -0,3 -1,0
Alemania -0,3 1,3 0,1 -3,6
Francia -4,3 -2,2 -1,9 -5,3
Italia n.d. n.d. n.d. n.d.
Zona euro n.d. n.d. n.d. n.d.
UE-27 n.d. n.d. n.d. n.d.
Reino Unido -10,4 4,2 -7,7 -2,1
EE. UU. 0,2 9,6 2,7 5,2
China 1,6 -0,5 6,2 4,1
Japoén -1,7 2,1 7,3 2,8

Fuente: MITC.

Exportaciones por sector

Espana: Cataluia:

Ene-sep 2024 (%) Cuota Variacion anual Cuota Variacion anual
Alimentos 18,7 7,0 15,3 2,4
Productos energéticos 7,6 -3,1 4,2 -3,2
Materias primas 2,2 5,0 1,8 10,5
Semimanuf. no quimicas 9,9 -3,4 5,7 -2,5
Productos quimicos 16,4 -6,5 30,3 -2,1
Bienes de equipo 19,1 -0,6 15,1 -5,0
Sector automovil 13,8 -0,6 14,6 -11,4
Bs. de consumo duradero 1,5 0,0 1,6 -11,9
Manuf. de consumo 8,7 2,5 10,3 1,7
Otras mercancias 2,1 6,3 1,0 10,7
Total 100 -0,3 100 -2,9

Fuente: MITC.
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Exportaciones por destino

Espana: Cataluia:
Ene-sep 2024 (%) Cuota Variacion anual Cuota Variacion anual
Europa 74,0 -0,8 73,5 -4,1
Union Europea 62,2 -1,1 61,1 -3,0
Zona Euro 54,1 -1,6 52,6 -3,9
Francia 15,3 -2,1 16,0 -11,5
Alemania 10,3 -1,0 11,0 3,1
Italia 8,7 -0,1 9,1 -7,0
Resto UE 8,1 1,9 8,4 3,1
Resto Europa 11,8 0,7 12,5 -9,5
Reino Unido 6,2 5,5 5,0 6,3
Ameérica del Norte 5,3 -1,2 4,7 17,2
EEUU 4,7 -1,2 4,3 19,2
Ameérica Latina 5,2 -3,1 7,3 -10,8
México 1,6 11,9 2,2 16,1
Asia 7,7 1,2 8,5 -1,1
China 1,9 -0,7 1,8 -3,3
Oriente Medio 2,1 -4,9 2,2 -9,2
Africa 5,4 5,0 4,3 4,5
Marruecos 3,4 6,0 2,4 6,8
Oceania 0,7 20,3 0,7 6,8
Total 100 -0,3 100 -2,9

Fuente: MITC.
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