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Resumen ejecutivo

Las economias catalana y espafiola se mantienen resilientes, y mas dinamicas, ante
una zona euro con una fuerte debilidad en su crecimiento, tanto al realizado como al
esperado.

Sin embargo, resultan necesarias reformas estructurales para la mejora de su pobre
productividad, especialmente hacia aquellos sectores generadores de mayor valor
afadido. Por ello, no debemos de relajarnos por esta mejora de la coyuntura, sino que
debe de trabajarse mas intensamente en las reformas a realizar para la mejora de
nuestra competitividad aprovechando esa mejor situacién para desplegarlas vy, por lo
tanto, en un contexto resultante que sea menos lesivo.

La economia global mantiene un crecimiento moderado. Por su parte, la zona euro
continla en expansidon suave, y se observa una desaceleracion del comercio
internacional como principal efecto de las nuevas tensiones arancelarias. Asimismo, la
inflacidon se aproxima a los valores objetivos compatibles con la estabilidad de precios,
por lo que, los bancos centrales avanzan en una desinflacion ordenada.

Durante todo lo que va del 2025, la Fed mantuvo sin cambios su rango de tipos de
interés de referencia de 4,25%-4,50%. Esto se observd en las reuniones de politica
monetaria de enero, marzo, mayo, junio y julio. No obstante, la Fed indicdé que podrian
realizar dos recortes de tipos antes de fin de afo, dependiendo de la evolucidn de los
datos econdmicos, en especial de la inflacidn y el empleo. En este sentido, los
mercados esperan recortes en septiembre por preocupaciones sobre la evolucién del
empleo, pero la Fed se mantiene a la espera de datos. En cambio, el BCE si recorté
los tipos de referencia en junio pasado en 25 puntos basicos. Las expectativas apuntan
a que los tipos de referencia podrian permanecer “mas altos por mas tiempo”, con un
nuevo recorte a principios de 2026, y actualmente se prevé un valor por encima del
2% hasta 2027.

En lo que respecta al acuerdo comercial entre EE. UU. y la UE cabe destacar algunos
elementos. En primer lugar, se establece un tope arancelario del 15 % en EE. UU. para
la mayoria de las exportaciones europeas. Asimismo, se prevé un mandato de compra
e inversion reciproca. La UE se compromete a comprar hasta 750.000 millones de
ddlares en energia (gas natural, petréleo, nuclear) a EE. UU. hasta 2028, y 40.000
millones de délares en chips de IA. A su vez, las empresas europeas invertirdn unos
600.000 millones de ddlares en sectores estratégicos de EE. UU. hasta 2028-2029.
También se acuerda explorar la posibilidad de introducir cuotas arancelarias para
proteger las industrias de ambos lados, para mitigar excesos de oferta internacional.
Se avanzara en la cooperacion en estandares, cadenas de valor y procedimientos y se
promovera el reconocimiento mutuo de normas. El acuerdo prevé colaboracion para
reducir barreras no arancelarias, agilizar tramites y reforzar resiliencia de cadenas de
suministro, asi como el fortalecimiento de la cooperacién en seguridad econdmica,
controles de exportacién e inversiones, inteligencia industrial, defensa y tecnologia.

En Espaiia, el PIB se acelerd al 0,7% intertrimestral (2,8% interanual), apoyado en la
demanda interna, con cierta pérdida de traccién del sector exterior. La inflacion
general se situd en 2,7% en julio (subyacente 2,3%). El mercado laboral mejora y la
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tasa de paro baja a 9,2%. En Catalufia, el PIB aumentd un 0,6% intertrimestral y
2,8% interanual. El mercado laboral marca minimos de paro en un segundo trimestre
desde 2008 (7,3%).

Catalufa y Espana entran en la segunda mitad de 2025 con inercia positiva, sustentada
en la demanda interna y en un mercado laboral robusto. El sector exterior aporta
menos. Se consolida un patréon de crecimiento mas doméstico, congruente con la
mejora de las rentas reales y cierta relajacion financiera. La demanda interna es el
motor y los servicios tiran de la actividad; mientras que la industria mantiene una
aportaciéon positiva mas modesta. El sistema financiero continla resiliente, con
capacidad de transmisién de la politica monetaria. Cabe destacar, que el margen fiscal
es limitado por lo que deberia priorizase la eficiencia del gasto y la ejecucién de
inversiones con amplio impacto potencial. El sector exterior perdid traccién en el
segundo trimestre, con un comercio de bienes mas débil por la menor demanda
europea Yy los efectos arancelarios. El saldo por cuenta corriente permanece positivo
en términos acumulados, apoyado en los servicios (turismo).

Las proyecciones apuntan a un crecimiento de 2,5% en 2025y de 1,8% en 2026 para
Espafia y Catalufia; inflacién convergiendo hacia 2%. Aunque las tasas de crecimiento
del PIB de Espafia y Catalufa son elevadas en términos relativos, se nota la
moderacion en el ritmo de avance.

Los principales riesgos en el corto y mediano plazo se asocian al comercio global y los
aranceles, la normalizacion fiscal, el bajo crecimiento europeo y la volatilidad en
materia de energia. A nivel interno destacan como principales fuentes de riesgo la
menor ejecucion de proyectos europeos NG, los cuellos de botella en vivienda y el
mercado laboral. La desinflacién y los menores tipos favoreceran, por otra parte, el
consumo e inversion en servicios y bienes no duraderos.
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Entorno internacional

La economia de la eurozona registré un crecimiento muy magro en el segundo
trimestre del afio, en términos intertrimestrales, con una subida de 0,1%. Por su parte,
el PIB de la UE se incrementé un 0,2% en el segundo trimestre. En términos anuales,
el aumento fue de 1,4% vy de 1,5%, respectivamente.

Concretamente, el PIB de Alemania descendié un 0,1%, al igual que el de Italia,
mientras que el de Francia aumentd un 0,3%. Asimismo, la economia del Reino Unido
registr6 una moderacion en el crecimiento del PIB, con una subida de 0,3%
intertrimestral.

Fuera del entorno europeo, cabe mencionar, que el PIB de EE. UU. repuntd, con un
aumento de 0,7% intertrimestral de abril a junio, después de la contraccién de 0,1%
del primer trimestre. Por su parte, la economia china registré un crecimiento de 1,1%
respecto al periodo anterior, mientras la economia japonesa de apenas un 0,1%.

Evolucion del PIB de las principales economias europeas
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Evolucion del PIB de Europa, EEUU, Japon y China
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En sus previsiones econdmicas del mes de julio, el FMI proyecta que la economia global
crecera un 3,0% en 2025 y un 3,1% en 2026. Estas cifras representan una ligera
correccion al alza respecto a las estimaciones anteriores de abril. Cabe destacar, que
se encuentran muy por debajo de la media de crecimiento mundial prepandemia de
3,7%. Para la zona euro, el FMI prevé un aumento del PIB de 1,0% en 2025 y una
aceleracion hasta el 1,2% en 2026. Por su parte, estima un crecimiento de la economia
de EE. UU. de 1,9% este afio y de 2,0% el proximo.

Sobre la evolucion de los precios a nivel global, el FMI destaca que el proceso de
desinflacion mundial continda y estima una inflacion del 4,2% para 2025 y una
moderacion hasta el 3,6% en 2026.

Con relacién al comercio mundial, el FMI prevé un crecimiento de 2,6% en 2025, es
decir 0,9 puntos mas que en la anterior prevision, y de 1,9% en 2026, lo que implica
0,6 puntos menos que la proyeccion de abril.

El FMI considera que, desde una perspectiva positiva, las negociaciones
internacionales en materia comercial podrian establecer un marco predecible con un
menor nivel de aranceles efectivos y una reduccion de otras medidas proteccionistas,
lo cual reduciria notablemente el nivel de incertidumbre.
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Previsiones de crecimiento del PIB

Variacion anual 2023 2024 2025 2026
Economia mundial 3,5 3,3 3,0 3,1
Zona euro 0,5 0,9 1,0 1,2
EE. UU. 2,9 2,8 1,9 2,0
Japoén 1,4 0,2 0,7 0,5
Alemania -0,3 -0,2 0,1 0,9
Francia 1,6 1,1 0,6 1,0
Italia 0,7 0,7 0,5 0,8
Espafia 2,7 3,2 2,5 1,8
Reino Unido 0,4 1,1 1,2 1,4
China 5,4 5,0 4,8 4,2
India 9,2 6,2 6,4 6,4
Brasil 3,2 3,4 2,3 2,1
Rusia 4,1 4,3 0,9 1,0

Fuente: FMI.
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Demanda y actividad

Segun el avance de Contabilidad Nacional publicado el 29 de julio, el PIB de Espafia
aumentd en el segundo trimestre de 2025, en tasa intertrimestral, un 0,7%, una
décima mas que en el trimestre anterior. Asimismo, en términos interanuales, la tasa
de variacion del PIB fue del 2,8%, igual a la del primes trimestre.

Por su parte, el deflactor del PIB aumentd un 2,7% interanual, 0,4 mas respecto al
trimestre anterior. Con relacion al empleo, en términos de horas efectivamente
trabajadas, se observd, en tasa interanual, un menor crecimiento, de 1,3%.

Desde la perspectiva de la demanda, la contribucion de la demanda nacional a la
variacion del PIB fue de 3,4 puntos, mientras que la demanda externa tuvo una
aportacion negativa de 0,6 puntos al crecimiento.

En cuanto a la demanda interna, el gasto de las AA.PP. se incrementd un 1,8%
interanual, mientras que el gasto de los hogares subidé un 3,5%. La formacion bruta
de capital fijo, por otra parte, presentd un incremento de 5,6%. Las exportaciones de
bienes y servicios crecieron un 3,3% y las importaciones un 5,6%.

Por el lado de la oferta, la agricultura se contrae en el segundo trimestre, la industria
mantiene un buen ritmo de crecimiento, al igual que los servicios, mientras la
construccion se acelera.

Espafa: PIB por componentes y sectores
Tasa de variacion interanual T22024 T32024 T42024 T12025 T22025

PIB 3,3 3,3 3,3 2,8 2,8

Componentes:
Consumo final de los hogares 2,5 2,9 3,7 3,7 3,5
Consumo final de las AAPP 3,5 4,3 3,8 2,2 1,8
Formacion bruta de capital fijo 3,0 2,1 4,4 4,6 5,6
Exportaciones 2,8 4,7 3,2 2,8 3,3
Importaciones 1,1 3,7 3,8 4,3 5,6
Demanda Interna* 2,6 2,8 3,4 3,2 3,4
Demanda Exterior* 0,7 0,5 -0,1 -0,4 -0,6

Oferta:
Agricultura 7,3 10,3 4,1 6,7 -1,3
Industria 3,3 3,7 2,6 2,3 2,2
Construccién 1,8 1,6 2,5 1,9 2,9
Servicios 3,9 3,6 3,7 3,2 3,3

Fuente: INE. *Contribucion al crecimiento del PIB.

Por otra parte, segun el Idescat, entre los meses entre abril y junio de 2025, el PIB de
Catalufia crecidé un 2,8% interanual y, en términos intertrimestrales, la variacién fue
de 0,6%.
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Evolucion del PIB de Cataluiia y Espaia
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Por sectores de actividad, todos presentaron una evolucion favorable, en particular, el
sector de servicios con un crecimiento mayor al PIB y la industria con un ritmo de
expansién inferior.

Cataluiia: PIB por componentes y sectores
Tasa de variacion interanual T22024 T32024 T42024 T12025 T22025

PIB 3,5 3,9 3,9 3,4 2,8
Oferta:
Agricultura 4,6 4,8 4,6 9,9 7,5
Industria 4,8 3,2 3,0 2,1 1,4
Construccion 1,0 1,4 3,5 2,4 2,3
Servicios 3,9 5,0 4,2 3,6 3,1

Fuente: INE. *Contribucion al crecimiento del PIB.

El indice de la cifra de negocios del sector servicios en Espafia, corregido de efectos
estacionales y de calendario, aumenté un 5,9% en junio. Por su parte, en Catalufia, el
indicador general se incrementé un 5,8% (6,4% en Espafia).

Asimismo, en junio, la cifra de negocios de la industria aumenté un 1,8% en la serie
corregida para Espafia. En Catalufa, el indice general de cifra de negocios subié un
3,4% (3,4% en Espafa).

Por otra parte, el indice de produccion industrial (corregido de efectos estacionales y
de calendario) registré una variacion de 2,3% interanual en el mes de junio, en
Espaifa. En Catalufia, el indice general subid un 2,7% (4,9% en Espaina).

Con relacién al comercio, las ventas minoristas (indice general a precios constantes
corregido de efectos estacionales y de calendario), registraron un aumento de 4,7%
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en julio, en Espana. En Cataluiia, las ventas al por menor, medidas a través del indice
general, se incrementaron un 4,3% (4,3% en Espana).

En cuanto a la actividad turistica, hasta julio, llegaron a Espafia 55,5 millones de
visitantes, es decir, un 4,1% mas que el afio anterior. Catalufia, fue la primera CA de
destino principal, con 11,6 millones de visitantes en los siete primeros meses del afo,
representando el 20,9% del total, y un incremento del 1,1%.

Por otra parte, el gasto total de los turistas internacionales en Espana de enero a julio
alcanzd los 76.074 millones de euros, lo que implica un aumento de 7,2% anual.
Cataluia representé el 18,2% del total de gasto en Espafa, es decir, 13,8 millones de
euros (variacion anual de 3,0%).
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Mercado de trabajo

Segun datos de la EPA del segundo trimestre de 2025, en Espafia, la ocupacion subid
en 503.300 personas respecto al trimestre anterior, situdndose en 22.268.700
personas ocupadas. En términos desestacionalizados la variacién fue de 0,7%
trimestral.

Cabe destacar que el nimero de asalariados aumentd en 479.300. El empleo privado
subid este trimestre en 480.500 personas, hasta 18.746.800, mientras que el empleo
publico se incrementd en 22.900, hasta 3.521.900.

En los ultimos 12 meses, el aumento del empleo fue de 584.000, es decir, un 2,7%
mas. En este periodo, el empleo a tiempo completo se incrementé en 432.700
personas y el de tiempo parcial en 151.300. Por su parte, el empleo indefinido sumé
558.600 personas, mientras que el temporal se redujo en 21.000.

Evolucion de la ocupacién
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Evolucion de la tasa de paro
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Porcentaje.

Por otra parte, el paro disminuyd en 236.100 personas respecto al primer trimestre
del aifo y en los ultimos 12 meses se redujo en 202.200, lo que implica una contraccién
de 7,3%. En términos desestacionalizados, el paro descendié un 2,2%. El total de
parados se situd en 2.553.100 y la tasa de paro en 9,2%, para el conjunto de Espafa.

A su vez, el nUmero de activos se incrementd en 267.200 personas respecto al
trimestre anterior, hasta las 24.821.800 personas activas.

En Catalufa, en términos anuales, la ocupacién subié en 137.100 personas en el
segundo trimestre de 2025, y el paro bajé en 47.000 (348.300 parados en total) y la
poblacion activa se incrementé en 90.100. Asi, la tasa de paro se situd en el 7,3%.

Asimismo, la afiliacion total en Catalufia subid un 2,0% interanual en el mes de agosto,
y un 2,3% en Espaia. La cifra de afiliacion total ascendi6é a 3.848.783 y 21.666.203
personas en Catalufia y Espafia, respectivamente.

El paro registrado, por otra parte, disminuyd en el mes de agosto un 2,6% interanual

en Catalufa y un 5,7% en Espana, con lo cual el nUmero de parados registrados en
Cataluia alcanzé los 327.365 y en Espana los 2.426.511.

11
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Evolucidon de la afiliacion

Fuente: Idescat.
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Evolucién del paro registrado
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Precios y financiacion

La inflacidn registré un aumento del 2,3% en Catalufia y en el conjunto de Espafia del
2,7%. En la inflacidn de julio destaca, como principal influencia en el aumento del IPC
de Espafa, el incremento de la tasa anual del grupo de vivienda como consecuencia
de la subida de los precios de la electricidad, frente a la bajada en julio de 2024, y del
grupo de transporte por el aumento de los precios de los carburantes y lubricantes
para vehiculos personales. También influyd la subida del transporte combinado de
pasajeros y del transporte aéreo de pasajeros.

Evoluciéon del IPC
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Es importante mencionar que la inflacién subyacente (indice general sin alimentos no
elaborados ni productos energéticos) continia moderada, situandose en el 2,3%, en
julio, para el conjunto de Espafia y en el 2,0% para Cataluia.

Asimismo, el indicador de inflacion armonizado (IPCA) -que permite realizar una
comparacién con la evolucidon de los precios en la Eurozona- se situé en el 2,7%,
superior a la inflacién de la Unién Monetaria (2,0%). Este diferencial en la evolucién
de la inflacidon implica un detrimento en términos de competitividad relativa para la
economia espafola frente a la europea.

Para el mes de agosto, segun el avance publicado a fin del mismo mes, el indicador
adelantado del IPC sitda su variacion anual en el 2,7%, igual a la registrada en julio.
Por otra parte, la tasa anual del indicador adelantado de la inflacién subyacente sube
una décima, hasta el 2,4%.

13
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Evolucidon del IPC armonizado

12.0 4.5
8.0 //\/\\’\ 3.0
0.0 = 0.0
40 —— AR R R R A R -1.5
-8.0 gy -3.0
-12.0 -4.5
O A = A A N N N N MO 0O O MO v < & < n o on own
N AN N N AN &N N N N AN &N N N AN N (o]
o O O O O O O 0O O O 0O o O o o o o o o o
N AN N N N AN &N N AN N AN &N N AN AN N N
SegsbggfszgsifgFEzgEet
sz = = =z Z = = = =
Diferencial (eje derecho) Eurozona = FEspana

Fuente: INE.
Tasa de variacion anual.

En lo que a financiacion del sector privado de la economia espafiola se refiere, la
destinada a hogares e ISFLSH se increment6 un 3,5% en julio. El crédito a la vivienda
subidé un 2,6%, mientras que el destinado a consumo aumentd un 8,5%. Por otra
parte, en el caso de las sociedades no financieras, también se registré un aumento en
julio, de 2,7%.

A su vez, las nuevas operaciones de crédito a empresas presentaron una variacion
positiva en junio: las operaciones de menos de 250.000 euros subieron un 11,5%, las
comprendidas entre 250.000 y 1.000.000 aumentaron un 13,3% vy las de mas de
1.000.000 subieron un 23,7% interanual.

En cuanto al coste del crédito, el tipo de interés aplicado a empresas para operaciones
nuevas menores a 250.000 euros fue de 4,07%, en junio, y para las operaciones
superiores a 1 millon de euros el tipo fue de 3,22%. Para los hogares e ISFLSH, los
tipos de interés de los préstamos fueron de 2,78% para la adquisicién de vivienda y
de 7,69% para el consumo, mientras que para otros fines la tasa fue de 4,66%.

Por otra parte, cabe senalar que el Euribor a un ano, en julio, se situd en el 2,079%,

lo que implica un fuerte descenso en los Ultimos 12 meses, periodo en el que acumula
una contraccion de 1,447 puntos.
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Evolucién del crédito bancario a empresas
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Sector publico

Segun los datos publicados por la IGAE, hasta el mes de mayo, el déficit consolidado
(sin AALL) ascendio al 1,11% del PIB, frente a la necesidad de financiacion de 1,13%
de igual periodo de 2024. El déficit fiscal se ha mantenido practicamente estable, con
un fuerte crecimiento de los recursos no financieros (14,7%) frente a un significativo
incremento de los empleos no financieros (15,8%) en los primeros cinco meses de
2025, respecto a igual periodo de 2024.

De esta forma, el conjunto de las AAPP registr6 una necesidad de financiacion
acumulada hasta mayo de 18.609 millones de euros, lo que implica un incremento del
3,6% respecto al mismo periodo de 2024, cuando el déficit alcanzé los 17.968 millones
de euros.

Por subsectores, cabe sefialar que, la Administracion Central registré un déficit de
11.615 millones de euros y la Administracidn Regional de 10.111, mientras que los
Fondos de la Seguridad Social tuvieron un superavit de 3.117 millones de euros.

Por otra parte, Cataluia registré una necesidad de financiacion de 1.755 millones de
euros (-0,56% del PIB) en el acumulado a mayo, frente al déficit de 1.527 millones de
igual periodo del afio anterior (-0,51% del PIB), lo que se explica por una ligera
disminucidén de los recursos (0,2%) y a un incremento de los gastos (1,1%).

Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion

Millones de euros % del PIB

Acumulado a fin de mayo 2024 2025 % 2024 2025
Administracion Central -7.307 -11.615 59,0 -0,46 -0,69

Estado -9.055 -10.813 19,4 -0,57 -0,65

Organismos de la Adm. Central 1.748 -802 - 0,11 -0,05
Administracion Regional -10.286 -10.111 -1,7 -0,65 -0,60
Fondos de la Seguridad Social -375 3.117 - -0,02 0,19

Sistema de Seguridad Social -2.216 1.224 - -0,14 0,07

SPEE 1.716 1.753 2,2 0,11 0,10

FOGASA 125 140 12,0 0,01 0,01
Consolidado -17.968 -18.609 3,6 -1,13 -1,11

Gasto producido por la DANA -17.968 3.419 - - 0,20
Agregado sin gasto de la DANA -15.190 -15,5 -1,13 -0,91
PIB utilizado 1.591.627 1.675.590

Fuente: MH.
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Operaciones no financieras de Cataluia
Millones de euros

Acumulado a fin de mayo
Recursos no financieros

Impuestos
Imp. sobre la produccion y las importaciones

Imp. corrientes sobre la renta, patrimonio, etc.

Impuestos sobre el capital
Cotizaciones sociales
Transferencias entre AAPP
Resto de recursos

Empleos no financieros

Consumos intermedios

Remuneracion de asalariados

Intereses

Subvenciones

Prest. sociales distintas de las transf. especie
Transf. soc. especie: prod. adquirida mercado
Formacion bruta de capital fijo
Transferencias entre AAPP

Resto de empleos

Capacidad (+) o Necesidad (-) de financiacion
PIB utilizado
Fuente: MH.

2024
16.685
7.536
1.460
5.675
401
6
7.221
1.922
18.212
3.223
6.739
651
270
419
3.366
1.371

1.631
542
-1.527
299.396

2025
16.658
7.873
1.662
5.794
417
8
7.052
1.725
18.413
3.420
6.763
759
228
444
3.399
1.339

1.534
527
-1.755
315.190

%
-0,2
4,5
13,8
2,1
4,0
33,3
-2,3
-10,2
1,1
6,1
0,4
16,6
-15,6
6,0
1,0
-2,3
-5,9
-2,8
14,9

% del PIB
2024 2025

5,57
2,52
0,49
1,90
0,13
0,00
2,41
0,64
6,08
1,08
2,25
0,22
0,09
0,14
1,12
0,46
0,54
0,18

-0,51

5,29
2,50
0,53
1,84
0,13
0,00
2,24
0,55
5,84
1,09
2,15
0,24
0,07
0,14
1,08
0,42
0,49
0,17
-0,56
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Sector exterior

El saldo de la cuenta corriente y de capital para la economia espafiola -que determina
una capacidad de financiacion- fue de 63.300 millones de euros con datos acumulados
de 12 meses, frente al saldo de 61.200 millones del mismo periodo de 2024.

Por componentes, la balanza por cuenta corriente registré un superavit de 44.300
millones de euros. Cabe destacar, la mejora del saldo positivo de turismo, mientras el
saldo negativo de las rentas primaria y secundaria se mantuvo constante.

En términos porcentuales, cabe destacar, que el superavit de la cuenta corriente se
situd en el 2,7% del PIB, por debajo del 2,9% de junio de 2024. Asimismo, el saldo
de turismo aumentd hasta el 4,3% del PIB desde el 4,2% de un ano antes,
compensando la caida del de los bienes y servicios no turisticos. Asi, la capacidad de
financiacion hasta junio de 2025 se situé en el 3,9% del PIB.

El saldo neto de la cuenta financiera excluyendo el Banco de Espafia fue de 29.400
millones de euros. La inversidn de cartera registré un saldo de -12.900 millones,
mientras que la inversidn directa -interés a largo plazo- presentd un saldo de 18.600
millones (un signo negativo/positivo supone una entrada/salida neta de fondos de no
residentes).

Balanza de pagos

2.92 2.71

042
2.29
S 071
. B

media 14-19 media 20-23 jun-24 jun-25

m Cuenta de capital Cuenta corriente mCapacidad (+)/Necesidad (-) de financiacién

Fuente: Banco de Espafa.

Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses (porcentaje).

Por otra parte, las estadisticas de exportaciones de bienes sefialan que, hasta el mes
de junio, las ventas al exterior totalizaron 197.150,9 millones de euros en el conjunto
de Espaia, lo que representa un aumento de 1,0% respecto al mismo periodo del afo
anterior. Las importaciones se incrementaron un 5,4%, y alcanzaron los 222.263,6
millones de euros. Asi, la tasa de cobertura se situé en el 88,7% en el primer semestre,
frente al 92,5% del primer semestre de 2024.
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El saldo comercial deficitario fue de 25.112,7 millones de euros, frente al déficit de
15.822,5 del primer semestre del afio pasado. Este aumento considerable del déficit
comercial se debe a un incremento del déficit energético (-8.775,7 millones de euros)
y a un saldo negativo de los productos no energéticos (-16.337,0 millones de euros).

En este contexto, las ventas al exterior catalanas de enero a junio se incrementaron,
un 1,4% (51.114,1 millones de euros, un 25,9% del total de Espana). Por su parte,
las importaciones subieron un 4,3% (58.176,7 millones de euros, un 26,2% del total
de Espafa). Como consecuencia, la balanza comercial registré un déficit de 7.062,7
millones de euros y la tasa de cobertura se ubicé en el 87,9%.

Comparativa internacional

Variacién anual Junio 2025 S1 2025
Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones

Cataluifia 7,2 6,2 1,4 4,3
Espafia 2,4 10,9 1,0 5,4
Alemania 0,1 5,9 -0,1 4,5
Francia -1,1 2,9 -0,9 0,2
Italia 4,9 4,8 2,1 4,5
Zona euro n.d. n.d. n.d. n.d.
UE-27 n.d. n.d. n.d. n.d.
Reino Unido -10,2 11,0 11,0 13,0
EEUU 3,4 -0,2 5,0 12,7
China 7,2 2,3 7,2 -2,7
Japoén -0,5 0,3 3,6 1,3

Fuente: MITC.

Exportaciones por sector

Espana: Cataluiia:

Marzo 2025 Valor Var. anual Valor Var. anual
Total exportaciones 34.120 8,5 8.812 6,6
Agricultura, ganaderia, caza... 2.429 8,3 178 2,4
Productos energéticos... 1.438 -14,3 190 -33,5
Alimentacion y bebidas 4,519 7,6 1.243 12,0
Textil, confeccion, cuero y calzado 2.111 6,7 605 1,2
Industrias quimicas 5.480 20,5 2.498 14,1
Metalurgia y productos metalicos 3.154 15,8 501 14,4
Maquinaria y equipos mecanicos 1.864 10,5 497 16,7
Maquinas de oficina... 422 19,9 120 60,3
Equipos eléctricos y electrénicos 1.831 12,0 585 17,5
Vehiculos de motor... 6.333 1,4 1.338 -12,1
Resto ramas de actividad 4.003 11,7 978 10,9

Fuente: Idescat.
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Exportaciones por destino

Junio 2025

Total

Unién Europea (UE-27)

Otros paises y territorios de Europa
América

Asia

Resto del mundo

Fuente: Idescat.

Espana:
Valor Var. anual
33.767 2,4
20.734 -0,2
4.548 26,3
3.596 2,4
2.350 -9,5
2.540 2,4

Valor
9.040
5.305
1.238
1.128
750
619

Cataluia:
Var. anual
7,2
4,0
22,0
7,1
2,6
16,1
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